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INFORMATIONS IMPORTANTES

LES INFORMATIONS CONTENUES DANS LE PRESENT PROSPECTUS SONT BASEES SUR
LA CONNAISSANCE QUONT LES ADMINISTRATEURS DE LA LEGISLATION ET DES
PRATIQUES ACTUELLES (NOTAMMENT EN MATIERE DE FISCALITE) A LA DATE DU
PRESENT PROSPECTUS. CETTE LEGISLATION COMME CES PRATIQUES PEUVENT ETRE
SUJETTES A MODIFICATIONS. SI VOUS AVEZ LE MOINDRE DOUTE QUANT AU CONTENU
DU PRESENT PROSPECTUS, VEUILLEZ CONSULTER VOTRE COURR, BANQUIER,
AVOCAT, COMPTABLE OU UN AUTRE CONSEILLER FINANCIER OU, SI VOUS RESIDEZ AU
ROYAUME-UNI, UNE PERSONNE AGREEE EN VERTU DE LA LOI BRITANNIQUE DE 2000
SUR LES SERVICES ET LES MARCHES FINANCIERS (FINANCIAL AND SERVICES ACT
2000), SPECIALISEE DANSLE CONSEIL RELATIF A LAACQUISITION DGACTIONS ET
DAAUTRES TITRES.

Il convient de noter que le prix et le revenu des actions de la Société peuvent évoluer a la baisse
comme a la hausse et que les investisseurs ne sont donc pas assurés de récupérer le montant
initialement investi.

Les Actions sont disponibles aux fingéchissions sur la base des informations et des déclarations
contenues dans le présent Prospectus. Toute autre information donnée ou déclaration faite par toute
personne en relation avec des@usi doit étre considérée comme non autorisée.

Les Administrateurs ont pris toutes les mesures raisonnablesépesurer que les faits contenus dans

les présentes sont sinceres et exacts a tous égards importaritsréegiste aucun fait notable dont
lGomission rendrait une déclaration dans les présentes trompeuse, que ce soit un fait ou une opinion.
Lénsemble des Administrateurs acceptent donc toute responsabilité en conséquence.

Le présent Prospectus ne constitue pas une offre a ou une sollidwatjoiconque dans une juridiction
dans laguelle une telle offre ou sollicitation est illicite, ou pour laquelle la personne qui fait cette offre
ou cette sollicitation @est pas qualifiée, ou pour une personne a laquelle il est illégal de faire cette offre
ou cette sollicitation.

Les actions éont pas été et ne seront pas proposées a la vente ou vendues aUkiEtatans ses
territoires, possessions et toutes autres zones relevant de leur juridiction, ou a des Ressortissants des
EtatsUnis, excepté darle cadre dopérations qui@nfreignent pas les lois des Etalsis relatives aux
valeurs mobiliéres. Les Statuts prévoient certaines restrictions a la vente et au tréndfertsdaux
personnes a statut particulier et le Consé@ddhinistration a dédé que les Ressortissants des Etats
Unis sont des personnes a statut particulier et que le teRasseortissant des Etaiis » est défini de

la méme maniére que dans le Réglement S de la loi desUttistselative aux valeurs mobiliéres de
1933, tellequéamendée (la koi sur les valeurs mobiliéres, ou correspond au termeRessortissant
des EtatdJnis spécifié tel que défini dans le Code des impots des ftats (Internal Revenue Code)
de 1986, tel giamendé par la loi des Etdtiis sur la confomité fiscale des comptes étrangers (Foreign
Account Tax Compliance Act, KATCA »), adoptée dans le cadre de la loi des Bfais sur la
promotion du recrutement pour rétabbemploi (Hiring Incentive to Restore Employment Act) ou de
léaccord intergouernemental mentionné-diessous entre le Graitiché de Luxembourg et les Etats
Unis ddAmérique.

Si un actionnaire devient ultérieurement uRessortissant des Etdis » ou un «Ressortissant des
EtatsUnis spécifié et que ce fait est porté @tteriion de la Société, les actions détenues par cet
actionnaire feronttbbjet dun rachat forcé par la Société.

Le Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA »), une partie de la loi de 2010 Hiring Incentives
to Restore Employment Act, a été votée en 2@kCEaatsUnis. Cette loi requiert que les établissements
financiers hors Etatsnis («Etablissements financiers étrangersu «FFl ») transmettent tous les ans
des informations sur les Gomptes financiers détenus, directement ou indirectement, pas de



« Personnes américaines détermingesix autorités fiscales américaingmternal Revenue Service

(IRS). Une retenue de 30 % sera imposée sur certains rev@migéng américaine de tout FFI qui ne

remplit pas cette exigence. Le 28 mars 2014, le &Buché de Luxembourg a signé un Accord
intergouvernemental (&IG ») de Modéle 1 avec les Etdtisis ainsi qdun protocole &ntente en lien

avec cet accord. Afin de se conformer aux dispositions de la FATCA, la Société devra ainsi respecter
cet AIG signépar le Luxembourg, tel que transposé dans la Iégislation luxembourgeoise par la Loi du
24 juillet 2015 sur le FATCA (la koi FATCA »), plut6t que suivre directement la Réglementation du
Tr®sor US mettant en Tuvre | a AEtAdb@IuxerBbhedrgeais, | es t
la Société pourra étre tenue de collecter des informations awdtiestifier ses actionnaires directs et
indirects qui sont des Ressortissants des ftais spécifiés au sens de la FATCA (desomptes

FATCA a déclarep). Toute information concernant des comptes FATCA a déclarer fournie a la Société
sera communiquée aux autorités fiscales luxembourgeoises, qui transmettront automatiguement cette
information au gouvernement des Etdlisis ddAmérique, conformément &Article 28 de la convention

entre le gouvernement des Ethhsis ddAmérique et le gouvernement du Grabdché de Luxembourg

visant a prévenir la double imposition et a lutter coriredsion fiscale en ce qui concerne la taxation

du revenu et du capital signée Luxembourg le 3 avril 1996. La Société entend respecter les
dispositions de la Loi FATCA et déAIG luxembourgeois afin @tre réputé conforme a la FATCA et

ne sera donc pas soumis a la retenue fiscale a la source de 30 % sur sa part des paibunnitssait

des investissements réputés et réellement américains de la Société. La Société évaluera constamment la
portée des exigences que lui impose FATCA et en particulier la Loi FATCA. Bmsuser du respect

par la Société des dispositions de FAT@A Ja Loi FATCA et defAlIG luxembourgeois conformément

a ce qui précede, la Société peut

a) demander des informations ou des documents, y compris des formulaires fis€guxnw
Numéro didentification mondiale dntermédiaire, le cas échéant, et toutieeapreuve valide
de kenregistrement FATCA @&@n actionnaire auprés d€iRS ou de son exemption
correspondante, afin déassurer du statut FATCA de cet actionnaire

b) déclarer des informations sur un actionnaire et ses comptes dans la Société aus autorité
fiscales luxembourgeoises si ce compte est supposé étre un compte FATCA sujet a déclaration
selon la Loi FATCA et@AIG luxembourgeois

c) déclarer des informations @dministration des Contributions Directes sur des paiements a
des actionnaires qui orle statut FATCA dun établissement financier étranger non
participant;

d) déduire la retenueGinpdts américains applicable de certains paiements faictiohnaire

par, ou au nom de la Société, conformément a FATCA, a la Loi FATCA, au statut
déactionnaie | luxembourgeois selon un AlG luxembourgeas

e) divulguer ces informations personnelles a tout payeur immédiat de certains refogigilsed
américaine a éventuellement retenir et déclarer au titre du paieéaartetrevenu.

La distribution dyprésent Prospectus ébffre des actions peuvent étre soumises a certaines restrictions
dans certaines juridictions. |l incombe aux personnes en posse@sam@ncopie du présent Prospectus

et aux personnes souhaitant faire une demande de souscriptitond de prendre connaissance de et

de respecter toutes les lois et réglementations applicables de toute juridiction concernée. Les
souscripteurs potentiel€attions sont également invités@former des exigences légales applicables

a cette souscripn, des réglements en matiére de contrdle des changes applicables et de la fiscalité en
vigueur dans leur pays de citoyenneté, résidence ou domicile respectif.

Les documents dinformations clés pour KGnvestisseur de chaque Catégorie de chaque
Compartiment (les «<Documents dinformations clés pour Gnvestisseur») ainsi que les derniers
rapports annuel et semestriel de la Société (le cas échéasut disponibles au siége social de la
Société et seront envoyés aux investisseurs sur simple demande.@pports seront réputes faire
partie intégrante du présent Prospectus.

Avant de souscrire des action@ide Catégorie et dans la mesure requise par les lois et réglements
locaux, chaque investisseur doit consulter le(s) Documendifgpanations clés poulkGnvestisseur



pertinent(s). Les Documentsdmformations clés pour&hvestisseur fournissent notamment des
informations sur la performance historique, les indicateurs synthétiques de risque et de rendement, et
les charges. Chaque investisseur peut abieEsiDocumentsd@hformations clés pouGihvestisseur sous

forme papier ou sur un autre support durable convenu entre la Société de gediitrrmétiaire et
|Gnvestisseur

Conformément a la législation luxembourgeoise en vigueur en matiere detiprotes données et, a
compter du 25 mai 2018, au reglement 2016/679 du 27 avril 2016 relatif & la protection des personnes
physiques ° | 6®gard du traitement des donn®es
données (la kégislation en ratiere de protection des donnégsla Société, agissant en qualité de
responsable du traitement, collecte, conserve et traite, de maniére électronique ou autre, les données
fournies par les actionnaires lors de leur souscription afin de réaliser seteicesdés par les
actionnaires et de remplir ses obligations légales.

Les donn®es trait®es comprennent notamment | e no
que le montant investi (lesRonnées personnellés) . Si | 61 nvesonne m@adeples e st |
données traitées peuvent inclure les Données personnelles des personnes de contact ou des bénéficiaires
de [ 6investisseur.

Léinvestisseur peut, " sa discr®tion, refuser de
cecasl a Soci ® ® peut toutefois rejeter sa demande

Les Donn®es personnelles fournies par | 6investi:
souscriptions dans la Société, pour les intéréts légitimesSixiaté et afin de respecter les obligations

légales de la Société. Les données fournies par les actionnaires sont notamment traitées afin de (i) tenir

|l e registre des actionnaires, (ii) trainsigue | es s
les paiements de dividendes aux actionnaires, (iii) poursuivre des contréles concernant des pratiques de
«late trading» et de «market timing», (iv) se conformer aux régles en vigueur en matiere de lutte
contre | e bl anchiéaepersonrlieapeuwyennégalemdnteése tritées a des fins de
marketing. Chaque actionnaire a le droit de s'opposer a l'utilisation de ses Données personnelles a des
fins de marketing en envoyant un courrier a la Société.

Les Données personnelles peuvégalement étre traitées par les stragants de la Société (lesSous

traitants»). Dans le contexte des finalités susmentionnées, ce terme désigne la Société de gestion,

| 6Agent administratif, | 6Agent duslkesSowrgtansssante s et
situ®s dans | 6Union europ®enne. Les Donn®es per ¢
distributeur mondial, au Dépositaire, aux réviseurs agréés et aux conseillers juridiques agissant en
gualité de responsables du teanent distincts pour leurs propres fins (e&dire afin de défendre leurs
propres int®r°ts | ®gitimes et/ ou de s'acquitter
europ®enne. La Soci ® ® de gestsitane,s le'tAgdeen tt raadinsif ne
payeur peuvent également agir en qualité de responsables du traitement distincts pour leurs propres
besoins. Les Données personnelles peuvent également étre transférées a des tiers tels que des agences
gouvernementales oléglementaires, y compris les autorités fiscales, conformément aux lois et
reglements applicables. Les Données personnelles peuvent notamment étre communiquées aux autorités
fiscales luxembourgeoises qui, a leur tour, en qualité de responsable du traiteeusent les
communiquer a des autorités fiscales étrangéres (y compris a des fins de conformité FATCA/NCD).

Conformément aux conditions fixées par la Législation en matiére de protection des données, les
actionnaires reconnaissent leur droit :

d'accédea leurs données personnelles

- de rectifier | eurs Donn®es personnelles |l orsoc
- de sbébopposer au traitement de | eurs Donn®es ¢
- de demander | 6effacement de | eurs Donn®es per

de demander lportabilité des Données personnelles.



Les actionnaires peuvent exercer les droits évoquélessus en écrivant a la Société a l'adresse
suivante: 15, avenue J.F. Kennedy; 11855 Luxembourg, Grand Duché de Luxembourg.

Les actionnaires reconnaissent égatnt I'existence de leur droit de porter plainte auprés de la
Commission nationale de protection des données (CNPD).

Les données personnelles ne seront pas conservées plus longtemps que le temps nécessaire a leur
traitement, sous réserve des délais deqpigtion Iégaux.

Le Conseil dadministration attiretattention des investisseurs sur le fait que tout investisseur ne pourra
pleinement exercer ses droit8nyestisseur de facon directe@ricontre de la Société (notamment le

droit de participer aux asmblées générales des actionnaires) quingestisseur figure luméme et

en son nom dans le registre des actionnaires de la Société tedAgeat Hes registres et de transfert.

Dans les cas ou un investisseur investit dans la Société par lethraistérmédiaire investissant dans

la Société en son nom propre, mais pour le comptérdestisseur, certains droits attachés a la qualité
déactionnaire ne pourront pas nécessairement étre exercés directeménv@stidseur visevis de la
Société.Les investisseurs sont invités a demander conseil a leur agent ou intermédiaire quant a leurs
droits visavis de la Société.



INFORMATIONS GENERALES

Siége social

15, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg
GrandDuché de Luxembourg

Conseil dadministration de la Société

1  Frédéric A. Weinberg, PDG, Financiére HighGate S.A., Administrateur

1 Benjamin C. F. Meyer, Consultant, Administrateur indépendésident du Conseil
dbdadmi ndedatSoca&tE i o0 n

1 PierreYves Clarinval, LEVeL Advisory S.alr, Administrateur indépendant

Société de Gestion

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

GrandDuché de Luxembourg

Conseil dadministration de la Société de gestion

9  Christian Schréder, Secrétaire Général, BarRjatet & Cie S.A., Genéve

1 Claude Kremer, Associé, Arendt & Medernach, Luxembourg

1 Michéle Berger, Vicerésidente exécutive, FundPartner Solutions (Europe) S.A.

1 Geoffroy Linard de Guertechin, Gestionnaire et Administrateur indépendant, Birdee,
Luxembourg

Dépositaire

Pictet & Cie (Europe) S.A.

15 A, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg
GrandDuché de Luxembourg

Agent administratif, Agent des registres et de transferet Agent payeur
FundPartner Solutions (Europe) S.A.

15, Avenue John F. Kennedy

L-1855Luxembourg

GrandDuché de Luxembourg

Gestionnaire dinvestissement et distributeur en Suisse
MFM Mirante Fund Management S.A.

4, rue Etraz

CH-1003, Lausanne

Suisse



Réviseurs dentreprises

BDO Audit, Société Anonyme
2, avenue Charles de Gaulle
L-1653 Luxenbourg
GrandDuché de Luxembourg

Conseil juridique

Elvinger Hoss Prussespciété anonyme
2, place Winston Churchill

L-2014 Luxembourg

GrandDuché de Luxembourg



GLOSSAIRE

Loi de 1915

Loi de 2010

Agent administratif

Formulaire de
Souscription

La loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 concernant les sa
commerciales, telle quobdamend(

La loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernar
organi smes de pl acement col
transposition de la Directive 2009/65/CE en droit luxembourgeoi

FundRhr t ner Sol ut i

administratif de la Société.

ons (Europe)

Le formulaire de souscription disponible au siége social de la S
et auprés des distributeurs (le cas échéant).

Statuts 1. LesStatuts de la Société tels que modifiés de ter
a autre.

R®vi seur s doe BDO Audit, Société Anonyme

Devise de référence La devise de r®f ®rence dbun
dans | a Section doéinf or matermné.i

Consei l débadmLe Conseil déadministration «

Jour ouvré Toute journée compléte au cours de laquelle les banques sont o
normalement au Luxembourg.

CAAP Un produit dbéacc s ChinaxAsharesAcces:

Jour de calcul

CHF
Chine, RPC ou Chine

continentale

Actions chinoises A

Actions chinoises H

Produc), par exemple un billet, un warrant, un option ou un cert
de participation lié a une action chinoise A ou a un portefe
d'actions chinoises A et visant a reproduire de maniere synth

I'avantage économique de cette actioneudc e port ef
Le jour auquel l a Val eur net
que d®crit plus en d®tail au
de transacti on e de I a Se

Compartiment concerné.

La monnaie Iégale en Suisse.

La République populaire de Chine (hors Hong Kong, la Région
administrative spéciale de Macao et Taiwan). Le termi@rois»
doit étre interprété en conséquence.

Actions de sociétés chinoises cotées et négociées en RMB sur |
marchés boursiers chinois, comme la Bourse de Shenzhen ou ¢
Shanghai.

Actions de sociétés chinoises cotées et négociées en HKD sur |
marchés boursrs de Hong Kong.
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Catégorie(s)

Société

CSRC

CSSF

Dépositaire

Administrateurs
EEE
UE

EUR

Etat éligible

G20

Reéglement grandducal de
2008

HKD

Hong Kong

Investisseur(s)
institutionnel(s)

Luxembourg

Confor m®@ment aux Statuts, | e
do®mettre au sein de chaque

ddacti ons (apgr&ndatéy@rie ) dani les actifs se
investis en communmais dont la structure de commission
souscription ou de rachat spécifique, la structure de commissic
montant minimal de souscription, la devise, la politique de divid
ou tout autre caractéristique pourront différer. Si différentes Caté
sont ®mi ses au sein doéun Comp
Catégorie sont décrites au chapitreAgtions» de la Sectio
déinformation consacr ®e au C¢

MFM Funds (Lux)

China Securities Retgritelchanbisede ¢
surveillance des marchés financiers

Commi ssi on de Surveillance
surveillance du Luxembourg.

Pictet & Cie (Europe) S.A. agissant en sa qualité de dépositaire
Société.

Les membres du Conseil doéadmi
Espace économique européen.

Union européenne.

La monnaie | ®gale des £t at

europ®enne (¢ UE ¢e) part.i
®conomi qgue et mon®taire (I

[e NP IN)]

Tout £t at me mbr e d
| 6 Ouest, db6Asi e, d
Sud et d6Oc®ani e.

e | 6UE ou
6Afrique,

Le groupe informel des vingt ministres desfices et gouverneurs (
banques centrales de vingt grandes économiesl 6 Af r i «
| 6 Al |l emagne, | 6 Arabi e Saoudi

Canada, la Chine, la Corée du Sud, les Bfatsi s , | a F
I 61 ndon ®seilapon, lé Mekique, le Rayaurai, la Russie
l a Turquie et | 6Union eur op®t¢

Le reglement granducal du 8 février 2008 relatif a certaines
définitions de la loi du 20 décembre 2002 concernant les organi:
de placementollectif.

Dollar de Hong Kong, la devise officielle de Hong Kong

La Région administrative spéciale de Hong Kong de la RPC.

Les investisseurs institutiol
2010.

Le GrandDuché de Luxembourg.

11



Société de Gestion

Etat membre

Mémorial

Instruments du marché
monétaire

Val eur nette
par action

OCDE

a titre accessoire

Agent payeur

RPC

Marchés boursiers de RPC

Registre

Agent des registres et de
transfert

Fund Partner Solutions (Europe) S.A., agissant en sa qualité de
société de gestion de la Société.

Un £tat membre de | 6Union eul
parties contractaats ~ | daccord institu
europ®en autres que |l es £tat:

les limites fixées dans cet Accord et dans les actes connexes, s
consi d®r ®s comme ®quivalents
européenne.

Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associatiengurnal officiel
luxembourgeois qui a été remplacé par le RESA le ler juin 201¢

Les instruments normalement négociés sur le marché monétaire
sont liquideset dont la valeur peut étre a tout moment déterminé
avec précision.

La valeur nette doéinventaire
Compartiment, calculée conformément aux dispositions pertiner
prévues au chapitrea | eur nette dobéi nven
négociation».

Organisation pour la coopération et le développement économic

Un investi ssement ne d®pass
Compartiment.

FundPartneiSolutions (Europe) S.A., agissant en sa qualité d'
payeur de la Société.

La République populaire de Chine.

La bourse de Shanghai, la bourse de Shenzhen et tout autre
boursier suscepti blavenirddé°tr e «

Le registre des actionnaires de la Société.

FundPartner Solutions (Europ:¢
des registres et de transfert de la Société.
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Marché réglementé

REIT

RESA

RMB

SAFE

Réglement SFT

Compartiment

Sections doéin
les Compartiments

Valeurs mobiliéres

OPCVM

Autre OPC

Un marché réglementé tel que défini par la Direcfi0&4/65/UEdu
15 mai 20l4concernant |l es mar c h®s
Directive 2014/65/UB), a savoir un marché qui figure sur la liste
marchés réglementés dressée par chaque Etat membrepére
régulierement, qui est caractérisé par le fait que les regle
promulgués ou approuvés par les autorités compétentes définis
conditions de foncti onnemaetles
conditions quo6un iremplir pourmpa&uvoir étr
négocié effectivement sur ledit marché, qui exige le respect de
| es conditions déinformation
Directive 2014/65/UE et tout autre marché réglementé,
fonctionnement régulier, reconnu euvert au public dans un E
®l igible. Directive sur | a fi

Fiducies de placement immaobilier.

Recueil Electronique des Sociétés et Associatlansateforme
électronique centrale de publication officielle du Luxembourg.

Renminbi, la devise officielle de la République officielle de ct
désigne la devise chinoise négociée sur les marchés onshore et
(principalement la RAS de Hong Kong). A interpréter comme
référence au Renminbi onshore (CNY) et/ou amrRabi offshore
(CNH) selon les besoins du contexte.

La State Administration of Foreign Exchande RPC

Réglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conse
25novembre 2015 relatif & la transparence des opérations de
financement sur titres et de la réutilisation et modifiant le réglem
(UE) n°648/2012

Un portefeuille sp®cifique d
poss de sa propre Valeur net
une ouplusieurs Catégories.

La partie du Prospectus contenant des informations sur chaque
Compartiment.

Désigne:

(@ des actions et ddéautres tit

(b) des obl i gatinsoumentseldcrédngea ut r e <

(ctout autre titre n®goci abl ¢
mobili res par voie de sou:

des techniques et instruments qui ont pour objet des v
mobiliéres ou a des Instrumentsmarché monétaire.

Un organisme de placement collectif en valeurs mobilieres et
actifs éligibles autorisé en vertu de la Directive 2009/65/CE,
qudamend®e.

Un organisme de placement col
(2), points (a) et (b) de la Directive 2009/65/CE.

13



Ressortissant des Etats
Unis

usD

Jour de valorisation

Un citoyen ou un résident des Etaisis, une société en nom colles
organi s®e ou existante en ve
ddbune poss e-HmsidoAm®@reisq Eet,atosu U
envertu des loisdes Etdtsn i s d O Am®r i que ol
ou possession de cegk ou tout patrimoine ou toute fiducie at
qudune succession ou fiducie
endehorsésEtatddni s dOAmM®ri que et ql
revenu brut aux fins de d®tUais
a acquitter par ses soins.

La monnaie légale des Etdtsn i s d 6 Am®r i qu-e (
Unis).

Le jour au cours duquel les cours sont utilisés pour le calcul

Val eur nette dodéinventaire pa:
chaque Compartiment dans | a !
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PARTIE GENERALE

1. STRUCTURE DE LA SOCIETE

La Société est une sociétérivestissement a capital variable et & compartiments multiples constituée
sous la forme @ine société anonyme au Graddché de Luxembourg. Elle est un organisme de
placement collectif en valeurs mobilieresSJRCVM ») au sens di Partie | de la Loi de 2010. En tant

que société a compartiments multiples, la Société peut gérer différents Compartiments, chacun se
distinguant des autres par sa politigd@wkestissement ou par tout autre caractéristique spécifique telle

gue décritglus en détails dans la Sectioinformation consacrée au Compartiment concerné. Au sein

de chaque Compartiment, différentes Catégories présentant différentes caractéristiques définies dans la

Section dinformation consacrée au Compartiment concerné peiie émises.

La Société constitue une entité juridique unique, mais les actifs de chaque Compartiment sont séparés
de ceux des autres Compartiments conformément aux dispositiobfgtitdd 181 de la Loi de 2010.

Cela signifie que les actifs de chagDempartiment seront investis au bénéfice des actionnaires du
Compartiment concerné et les acti@iml Compartiment spécifique sont les seuls responsables des
passifs, engagements et obligations dudit Compartiment.

Le Conseil dadministration peut décider tout moment de créer un ou plusieurs nouveaux
Compartiments et/ou de créer au sein de chaque Compartiment une ou plusieurs Catégories. Le Conseil
déadministration peut également décider a tout moment de fermer aux nouvelles souscriptions un
Compartiment o une ou plusieurs Catégorieggid Compartiment.

Dans le présent Prospectus et dans les rapports, les noms des Compartiments sont écrits sous leur forme
abrégée. lls doivent se comprendre comme étant précédaddreid dunds (Lux)».

La Société a été constée au Luxembourg pour une durée illimitée le 12 décembre 2014. Le capital de

la Société est égal, a tout moment, a ses actifs nets. Le capital minimal de la Société sera le minimum
prescrit par la Loi de 2010, qui équivaut a 1 250 000 EUR a la datésknpProspectus. Ce minimum

doit étre atteint dans un délai de 6 mois a compteéadgdment de la Société en tant@BCVM en

vertu de la Loi de 2010.

La Société a été constituée avec un capital initial de 31 000 EUR, divisé en 310 actions entierement
libérées.

Elle est enregistrée au Registre de commerce et des sociétés du Luxembourg, sous le numéro B 193363.
Les Statuts ont été déposés auprés du Registre de commerce et des sociétés du Luxembourg et ont été
publiés au Mémorial le 12 janvier 201%sderniers amendements ont été apportés le 14 juillet 2015 et
publiés le 04 aolt 2015 dans le Mémorial.

La devise de référence de la Société @sirb et tous les états financiers de la Société seront donc
présentés en euros.

2. OBJECTIFS ET POLITIQUES D ANVESTISSEMENT DE LA SOCIETE ET DES
COMPARTIMENTS

La Société entend proposer une variété de Compartiment(s) dans le but de diversifier les risques
dénvestissement et de répondre aux exigences des investisseurs en Gaettant kur le revenu, la
préservatiordu capital et/ou la croissance du capital, téirgliqué pour chaque Compartiment dans la
Section dinformation le concernant.
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Afin déatteindre les objectifs@hvestissement des Compartiments, les Administrateurs cherchent a tout
moment & maintenir univeau de liquidité approprié des actifs de chaque Compartiment, de sorte que

le rachat dactions dans des circonstances normales puisse se faire a la demande des actionnaires sans
délai indu.

Bien gLiils stefforcent datteindre les objectifsihvestissemeat, les Administrateurs ne peuvent garantir

la mesure dans laquelle ils réussiront a le faire. La valeur des actions et le revenu qui en découle peuvent
évoluer a la baisse comme a la hausse et les investisseurs peuvent ne pas récupérer leur investissement
initial. Des variations des taux de change peuvent également faire baisser ou augmenter la valeur des
actions.

3. PROCESSUS DE GESTION DES RISQUES

La Société de gestion, au nom de la Société, aura recours a un processus de gestion du risque lui
permettant deontrbler et de mesurer a tout moment le risque des positions et leur part dans le profil de
risque global de chaque Compartiment. La Société de gestion, au nom de la Société, appliquera le cas
échéant un processué&daluation exact et indépendant devddeur des instruments dérivés de gré a

gré.

A la demande @in investisseur, la Société de gestion fournira des informations supplémentaires sur les
limites quantitatives appliquées et les méthodes utilisées pour la gestion des risques de chaque
Compartimet ainsi que suiGvolution récente des risques et des rendements des principales catégories
dénstruments.

4. CONSIDERATIONS DES RISQUES

Lédnvestissement dans un Compartiment comporte un certain niveau de risque, doiy, Eaiters

les risques exposésdessous. Les investisseurs potentiels sont invités a lire le présent Prospectus dans
son intégralité ainsi que le Documeriinformations clés pourGhvestisseur pertinent et & demander
conseil a leurs conseillers juridiques, fiscaux et financierstaledécider dnvestir.

Rien ne garantit que les Compartiments de la Société atteindront leurs obftiéstissement et la
performance passée ne doit pas étre considérée comme une indication des rendements futurs. Un
investissement peut égalemeneétifluencé par des modifications de la réglementation en matiére de
contrble des changes, de la législation fiscale, des retenues fiscales applicables et des politiques
économiques ou monétaires.

Risque de marché

La valeur des investissements et le revgmien découle peuvent varier a la hausse comme a la baisse

et il est possible que les investisseurs ne récupérent pas le mdotayihe investi dans la Société. La

valeur des investissements dans des titres peut particulierement étre influedesapaertitudes dues
notamment a des événements internationaux, politiques et économiques, a des fluctuations générales du
marché des capitaux ou a des changements de politique gouvernementale, en particulier dans les pays
ou sont basés les investissensent

Risque de change et de devise

Comme les actifs et les passifsid Compartiment peuvent étre libellés dans des devises différentes de

la Devise de référencedche Catégorie donnée, le Compartiment/la Catégorie concernée peut étre
favorisé(e) ou défavaé(e) par la réglementation en matiére de contrble des changes ou par des
variations des taux de change entre la Devise de référence (ou la devise de référence de la Catégorie
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concernée) et@utres devises. Des variations des taux de change peuvenhdefida valeur des
actions dun Compartiment@ine Catégorie, les dividendes ou les intéréts percus et les gains ou les
pertes réalisés. Les taux de change entre les devises sont déterminésféelat la demande sur les
marchés des changes, la batamaternationale des paiement8ntervention des gouvernements, la
spéculation et@utres facteurs économiques et politiques.

Les taux de change entre les devises peuvent varier de maniere importante pendant de courtes périodes,
entrainant, avectdutres facteurs, une variation de la valeur @eftif net dun Compartiment. Les taux

de change sont généralement déterminésipfird et la demande sur les marchés des changes, par les
avantages relatifs des investissements dans différents pays, pardgsnseffectives ou prévues des

taux dintérét et par éautres facteurs complexes considém@sgoint de vue international. Ils peuvent
également étre influencés de maniére imprévisible @raetvention ou dabsence dntervention de
gouvernements ode banques centrales ou par des contrbles des changes ou des développements
politiques a travers le monde. Dans la mesure ou une part importafgetdiédtal dun Compartiment,

ajustée pour refléter la position nette du Compartiment aprés avoimpecisngpte les opérations de
change, est libellée dans les devises de pays données, ce Compartiment sera plus sensible aux risques
présentés par des événements économiques et politiques défavorables dans ces pays.

Si la devise dans laquelle est libellé umetiapprécie par rapport a la Devise de référence (ou a la
devise de référence de la Catégorie concernée), la valeur dudit titre augmentera. En revanche, un repli
du taux de change de la devise pourrait peser sur la valeur du titre.

Un Compartiment/un€atégorie peut effectuer des opérations de change afin de se couvrir contre le
risque de changecependant, rien ne garantit que ces opérations permetiodméxir cette couverture.
Cette stratégie risque égalemerterdpécher le Compartiment/la Catégorie bénéficier de la
performance de ses titres si la devise dans laguelleasoxt libellés @pprécie par rapport a la Devise

de référence (ou a la devise de référence de la Catégorie concernée). Dansileec&ztdgorie
couverte (libellée dans erdevise différente de la Devise de référence), ce risque est systématique.

Risque de liquidité

Tout Compartiment est exposé au risquéigunvestissement ou une position donné(e) ne puissent pas
étre facilement dénoués ou compensés en rai@ore grofowleur insuffisante ou de perturbations du
marché.

La Société de gestion a recours a un processus de gestion des risques qudpertiBed de mesurer,
de surveiller et de contrbler de maniére quotidienne le risque de liquidité pour toutes lesesatégori
déactifs, y compris, san$slimiter, les instruments financiers dérivés.

Risque de taux dntérét

Un Compartiment exposé a des obligations ofaatces titres a revenu fixe peut voir sa valeur diminuer

si les taux dntérét changent. Généralemens fix des titres de créance augmentent lorsque les taux
déntérét baissent et inversement. Les titres de créance a plus long terme sont souvent plus sensibles aux
variations de tauxdhtérét.

Risque de credit

Un Compartiment exposé a des obligations alda@itres titres a revenu fixe court le risque que leurs
émetteurs @effectuent pas les paiements dus sur ces titres. Un émetteur dont la situation financiere se
dégrade peut provoquer une baisse de la qualité de odéuwlitittle et ainsi une hausse deddatilité du

cours de celuci. Une baisse de la notation de crédiftrdtitre peut également contrebalancer la liquidité

de celuici, le rendant plus difficile a vendre. Les Compartiments investissant dans des titres de créance
de moindre qualité sontys sensibles a ces problemes et leur valeur peut étre plus volatile.
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Risque de déclassement

Les obligations notéeslrvestment Grade courent le risque de voir leur notation baisser et de devenir
des obligations notéesneorinvestment Grade. En cas d baisse de la notatiorf.oh titre ou dun
émetteur lié a un titre, la valeur dinlestissement du Compartiment dans ce titre pé&ut souvée
diminuée. La Société de gestion ou le Gestionndirerelstissement pertinent peut décider ou non de
céder leditres, sous réserve débjectif dinvestissement du Compartiment. En cas de déclassement,
les risques inhérents aux titres de créance natés-nvestment Grade et décrits dans le paragraphe
ci-dessous@ppliqueront.

Risque opérationnel

Les opérabns de la Société (y compris la gestion des investissements, la distribution et la gestion des
garanties) sont assurées par plusieurs prestataires de saraiSexiété et/ou la Société applique une
procédure de diligence raisonnable pour la sélectienses prestataires de services. Un risque
opérationnel est néanmoins possible et peut avoir un impact négatif sur les opérations de la Société. Ce
ri sque peut se manifester de diff®rentes fa-ons,

perfc manc e, des dysfonctionnements ou d®faill ance
réglementaires ou contractuelles, des erreurs humaines, des négligences dans l'exécution, un mauvais
comportement des employés, des actes frauduleux ou criminglsaEn de f ai |l Il ite ou d'

prestataire de services, les investisseurs pourraient subir des retards (par exemple des retards dans le
traitement des souscriptions, conversions et rachats d'Actions) ou d'autres perturbations.

Risque inhérent auxitres de créance notésnron-Investment Grade

Le risque de crédit est plus élevé pour les investissements dans des titres a revenu fixe qui ont une
notation inférieure a vestment Grade (ou qui sont dine qualité comparable) que pour ceux dans
destitres notés 4nvestment Grade. Il est plus probable que les paiements de revenus ou de principal

dus ne soient pas effectués a leur échéance. Le risque de défaillance est donc plus élevé pour ce type de
titres. Les montants pouvant étre recouvrés apmésdéfaillance peuvent étre inférieurs aux montants

dus, voire nuls, et le Compartiment peut encourir des dépenses supplémdiitassaye de recouvrer

ses pertes dans le cadfame procédure de faillite ou de toute autre procédure similaire. lohéyaour

ces titres peut étre moins actif, les rendant plus difficile a vendre. La valorisation de ces titres est plus
difficile ; par conséquent, la valeur du Compartiment concerné peut étre plus volatile.

Risque inhérent aux titres de créance

Les titresde créance sont exposés au risquiigemetteur soit incapablébnorer les paiements du
principal et des intéréts sur une obligation (risque de crédit) et peuvent également étre soumis a une
grande volatilité des prix du fait de facteurs tels que laib#ité aux taux dntérét, la perception du
marché de la solvabilité démetteur et la liquidité générale du marché (risque de marché).

Titres en difficulté (distressed securities)

Dans la mesure précisée dans leurs sectiGnfodnation, certains Copartiments peuvent investir

dans les titres@metteurs en situation financiére précaire ayéntgbrtants besoins financiers ou une
valeur nette négative, qui font face & une concurrence particuliére ou a des prold#rselestence

des produits, ou@metteurs impliqués dans une faillite ou autres procédures de restructuration et de
liquidation. Les investissements de ce type entrainent des risques considérablésngreprise qui
peuvent entrainer des pertes substantielles ou totales. Parmi lésn@®hbés aux investissements dans

des émetteurs en difficulté, on peut citer le fait que les informations relatives a la situation de ces
émetteurs peuvent étre limitées, ce qui limite la capacité du Gestionéairestissement a contréler

la performance et a évaludbpportunité de poursuivre les investissements dans certaines situations.
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Les prix du marché de ces titres peuvent également fabjet de fluctuations brutales et aléatoires et

déune volatilité supérieure a la moyenne Gétdrt entre le prix demandé et le prix offert pour ces titres

peut étre supérieur aux attentes. Il faut parfois attendre plusieurs années pour que le prix de marché de
ces titres refléte leur valeur intrinseque.

Titres en situation de défaut (defaulted sedigs)

Dans la mesure indiquée expressément dans leur Sediidormhation, certains Compartiments
peuvent investir dans des titres de créance sur lesqgetettent teffectue actuellement pas de
paiements dntéréts (titres de créance en défaut). Cemgartiments peuvent acheter des titres de
créance en situation de défaut si le Gestionndirvektissement estime probable géémetteur
recommence a verser les intéréts oumities évolutions favorables semblent probables dans un avenir
proche. Cesitres peuvent devenir illiquides.

Le risque de perte suite a une situation de défaut peut aussi étre nettement plus important pour les titres
de plus faible qualité, qui sont généralement dépourvus de garantie et qui sont souvent subordonnés en
faveur dautres créanciers dé&metteur. En cas de défaut dénietteur dun titre repris dans le
portefeuille dun Compartiment, celtgi peut afficher des pertes latentes sur ce Compartiment avec pour
conséquence une baisse de sa Valeur nétteemhtaire par amn. Les titres en défaut ont tendance a
perdre une grande partie de leur valeur avant de se trouver en défaut. Il se peut donc que la Valeur nette
dénventaire dun Compartiment subisse un impact négatif avant mémeigmetteur ne se trouve en
défaut.En outre, le Compartiment peut supporter des frais supplémentiidestessayer de recouvrer

du capital ou des intéréts sur un titre en défaut.

Les émetteurs de titres de créances @bldyations dans lesquels la Société peut investir incluent des
entités organisées ou exploitées dans le seul but de restructurer les caractérigtigasissement de
différents titres ou obligations. Ces entités peuvent étre organisées par des bamegesissdement qui
recoivent des commissions pour la constitutiie chaque entité et le placement de ses titres.

Risque inhérent aux titres convertibles

Certains Compartiments peuvent investir dans des titres convertibles, qui sont des titres proposant
généralement des rendements a taux fixe ou sur dividendeswetnt étre convertis a un prix ou a un

taux convenu en actions ordinaires ou préférentielles. La valeur de marché des titres convertibles a
tendance a baisser lorsque les tadrtérét augmentent, bien que généralement dans une moindre
mesure que celldes titres a revenu fixe. Du fait deption de conversion, la valeur de marché des titres
convertibles tend également a suivre les variations de la valeur de mardaétide lordinaire ou
préférentielle soufacente.

Risque inhérent aux titres conveliies conditionnels

Dans la mesure indiquée expressément dans leur Sedidormation, certains Compartiments
peuvent investir dans des titres conditionnels structurés sous la forme de titres convertibles
conditionnels, aussi appelés CoCo. Les titrevedibles conditionnels sont des titres de participation
hybrides qui absorbent les pertes lorsque le capitadédeetteur tombe sous un certain seuil. En cas
déoccurrence din événement prédéfini appelééwenement déclenchewy les titres convertibles
conditionnels peuvent étre convertis en actions de la société émettrices, potentiellement a un prix réduit,
ou le montant principal peut étre définitivement ou temporairement perdu. Les titres convertibles
conditionnels sont des instruments risqués etdo@splexes. Les paiements de coupons sur les titres
convertibles conditionnels sont discrétionnairesf&aneétteur peut y mettre fin ou les reporter a tout
moment. Les événements déclencheurs peuvent varier mais incluent par contre la chute dumeso de fo
propres de la société émettrice sous un certain seuil, ou la chute du cdactiaie de &metteur sous

un seuil donné pendant un certain temps.
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Les titres convertibles conditionnels sont aussi soumis a des risques spécifiques propstsiatleer,
parmi lesquels

- Risque lié au niveau de déclenchement

Les niveaux de déclenchement varient et détermirferpadsition au risque de déclenchement. I
pourrait étre difficile, pour le Gestionnair@rlestissement du Compartiment ayant inveatisddes

titres convertibles conditionnelsedhticiper les événements déclencheurs entrainant la conversion de la
dette en fonds propres ou la dépréciation & zéro du principal et/ou des intéréts accumulés. Les
événements déclencheurs peuvent comprendite:gassage du ratio Core Tier 1/Common Equity Tier

1 (CT1/CET1) ou @autres ratios de la banque émettricedega dune limite prédéfinie, (ii) le fait
qudune autorité réglementaire détermine de facon subjectiiengitablissement estnon viable»,
c@esta-dire que le secteur public doit aider la banque émettrice femapEcher de devenir insolvable,

de faire faillite ou dexercer autrement ses activités, exigeant ou provoquant ainsi la conversion des titres
convertibles conditionnels en actions ourl@épréciation, dans des circonstances qui échappent au
contrdle ded@metteur, ou (iii) la décisionddne autorité nationaleddjecter du capital.

- Annulation de coupon

Les paiements de coupon sur certains titres convertibles conditionnels sont tdtdisorétionnaires
et peuvent étre annulés pé&rhetteur a tout moment, pour tout motif et pour toute durée.

Lénnulation discrétionnaire de paiements ne constitue pas un événement de défadesefpdsn
possible dexiger la reprise des paiements dmimon ou le versement de tout paiement manqué
antérieurement. Les paiements de coupon peuvent également étre sdapppsadation dedhutorité

de réglementation dédmetteur et peuvent étre suspendus lorsque les réserves distribuables sont
insuffisants. En raison dedhcertitude entourant les paiements de coupon, les titres convertibles
conditionnels peuvent étre volatiles et leur prix peut baisser rapidement en cas de suspension de
paiements de coupon.

- Risque dinversion de la structure du capital

Contrairement a la hiérarchie classique du capital, les détenteurs de titres convertibles conditionnels
peuvent subir une perte de capital alors que les détent@atiods iien subissent pas, par exemple
lorsque le mécanismeabsorption des pertegioh dé&lenchement éleve / de la dépréciatidnrdtitre
convertible conditionnel est activé. Ceci est contraire a la hiérarchie normale du capital, qui veut que les
détenteurs @hctions soient les premiers a subir une perte.

- Risque de report de remboursement

Cettains titres convertibles conditionnels sont des instruments perpétuels, rachetables a des niveaux
prédéterminés uniqguement avéaccord dedautorité de réglementation compétente. Rien ne garantit

que ces titres convertibles conditionnels perpétuelmsoaehetés a la date de remboursement par
anticipation. Les titres convertibles conditionnels sont une forme de capital permdmemstisseur

peut ne pas recevoir le remboursement du principal éventuellement prévu a une date de remboursement
par antigpation ou a une date quelconque.

- Risque de conversion

Les niveaux de déclenchement variedardtitre convertible conditionnel dalutre et déterminent
IGexposition au risque de déclenchement. Il peut parfois étre difficile, pour le Gestionnaire
dénvestissement du Compartiment concerné, de prévoir le comportement des titres convertibles
conditionnels en cas de conversion. En cas de convessicapital, le Gestionnairdidvestissement
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pourrait se voir contraint de vendre ces nouvelles parts pitalcdans la mesure ou la politique
dénvestissement du Compartimerdaatorise pas nécessairement la détention de titres de participation.
Etant donné queédvénement déclencheur est probablement de nature a faire chuter le cours des actions
de E&mettew, cette vente forcée pourrait entrainer une perte pour le Compartiment.

- Risque de valorisation et de dépréciation

Les titres convertibles conditionnels offrent souvent un rendement intéressafitrgpeut considérer
comme une prime de complexité.pgéut étre nécessaire de réduire la valeur de titres convertibles
conditionnels en raison du risque plus élevé de surévaluation de cette catégifie slir les marchés
admissibles concernés. De ce fait, le Compartiment concerné peut perdre la t&aben d
investissement ou se trouver contraifeatepter des espéces ou des tittanalvaleur inférieure a son
investissement original.

- Fluctuations de la valeur de marché en raison de facteurs imprévisibles

La valeur des titres convertibles conditionnett imprévisible et sera influencée par de hombreux
facteurs parmi lesquels, mais sans que cette liste soit restrictive, (i) la solvabiigmetdur et/ou les
fluctuations des ratios de fonds propres applicables de cet émettedoff() ¢t la denande pour les

titres convertibles conditionnels, (iii) la situation générale du marché et les liquidité disponibles et (iv)
les événements économiques, financiers et politiques qui affeééemétteur, son marché ou les
marchés financiers de maniére gate

- Risque de liquidité

Dans certaines circonstances, il peut étre difficile de trouver un acheteur prét a investir dans des titres
convertibles conditionnels et le vendeur peut étre contréiticdpter une forte décote sur la valeur
attendue dedbbligation pour parvenir a la vendre.

- Risque de concentration sectorielle

Les titres convertibles conditionnels sont émis par des établissements bancéasssifadce. Si un
Compartiment investit largement en titres convertibles conditionnels, sa perforadéperdra plus

fortement de la situation globale du secteur des services financiars@ompartiment appliqguant une
stratégie plus diversifiée.

- Instruments subordonnés

Dans une majorité des cas, les titres convertibles conditionnels seront émis soue Eifstruments

de créance subordonnés afiGaskurer le traitement réglementaire adéquat du capital avant la
conversion. En conséquence, en cas de liquidation, de dissolution ou de fer@gtémetteur avant

la conversion, les droits et créances dégenteurs de titres convertibles conditionnels (comme le
Compartiment) visxvis de Bémetteur relatifs ou découlant des conditions des titres convertibles
conditionnels auront généralement un rang inférieur aux créances de tous les dététibgasians

non subordonnées d&metteur.

- Risque inconnu

La structure des titres convertibles conditionnels est innovantést pas encore éprouveée. Il est
difficile de prévoir aujourchui comment se comporteront ces instruments dans un contexte tendu,
lorsqueles caractéristiques soejaentes seront mises@preuve.

Titres adossés a des actifs et titres adossés a des hypothéques
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Dans la mesure indiquée expressément dans leur Sedidormhation, certains Compartiments

peuvent investir dans des titres asfessa des actifs (ABS) et des titres adosseés a des hypotheques (MBS).

En général, les ABS et MBS sont des titres de créance dont les paieldetgt€ts et de capital
stappuient sur un ensembléadtifs financiers tels que des hypothéques et des pré&jardatie étant

souvent assurée par des actifs physiques tels que des biens immobiliers résidentiels ou commerciaux.
Certains ABS @ppuient sur les flux de trésorerie de préts non garantis sans actif physigjscsous

Les titres ABS et MBS sont expaséentre autres, au risque de marché, au risque de Gatérét, au

risque de créance, au risque de contrepartie, au risque de créances non investment grade et au risque de
liquidité en plus des autres risques présentégssous.

Le terme MBS » désigne généralement des titres hypothécaires émis par des entreprises parastatales
américaines comme la Federal Mortgage Association (Fannie Mae) ou la Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac). Les ABS sont généralement des titres adossés dfsipsoatts par le

secteur privé. Les principales catégories sont les titres adossés a des hypotheques résidentielles
(Residential Mortgage Backed Securities, RMBS), les titres adossés a des hypothéques commerciales
(Commercial Mortgage Backed SecuritiesMIBS), les obligations garanties (Collateralised Loan
Obligations, CLO) et les ABS de consommation (par ex. les cartes de crédit, les préts voitures et les
préts étudiants). Dans une transaction ABS typique, les ABS sont répartis en tranches assatigs de dr
différents. Les tranches de premier rang recoivent généralement les remboursements de préts en premier,
tandis que les tranches du dernier rang absorbent les premieres pertes. En compensation du risque plus
élevé pour leur capital, les détenteurs diesniers rangs bénéficienfuoh taux dintérét plus élevé que

les détenteurs de billets de premier rang.

Les RMBS représentent un intérét dans des ensembles de préts hypothécaires résidentiels garantis par
le bien résidentiel sotjacent. Certains préts peent étre remboursés anticipativement a tout moment.

Les garanties qui sotdendent les CMBS sont généralement des préts hypothécaires garantis par des
biens immobiliers générant des revenus, comme des centres commerciaux, des immeubles de bureaux,
des béiments industriels ou des entrepdts, des hétels, des appartements, des maisons de repos, des
centres de vie pour seniors et des installatidestteposage.

Les caractéristiquesidvestissement des MBS et ABS different des titres de créance traditidomels
principale différence est que le principal est souvent payé en plusieurs phasés peujuétre
remboursé entierement a tout moment en raison des conditions des priseaiss Ce timing variable
des flux de trésorerie fait Guest difficile déestimer avec certitude le rendement sur actifs futur et la
durée de vie moyenne pondérée.

Le marché des ABS englobe également les obligations garanties (Collateralised Debt Obligations,
CDO). Ces titres ont généralement des échéances plus courtessitypiqcing ans, et sont liés a des
obligations ou a@utres instruments financiers structurés.

- Risque de remboursement anticipé

La fréquence des remboursements anticipés des préts quiendest les ABS sera affectée par
différents facteurs parmi lesdaeles taux dntérét et des facteurs économiques, démographiques,
fiscaux, sociaux, juridiques et autres. En général, les débiteurs hypothécaires a taux fixes remboursent
souvent leurs emprunts hypothécaidesmaniere anticipée lorsque les taux hypotinésan vigueur
tombent sous le niveau de leurs propres empruiitspat la possibilité édbtenir un autre financement
hypothécaire et@ ndy a pas eu de changement significatif de la valeur du bien concerné ni de la
solvabilité de &emprunteur.

- Risque lié aux titres subordonnés.

Ldnvestissement dans des ABS subordonnés engendre un risque de défaut et de perte plus important
gue dans le cas des classes de premier r@mg @néme émission ou série. Les ABS sont structurés en
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tranches qui font que leietenteurs des titres les moins prioritaires absorbent les pertes avant les tranches
des rangs supérieurs. Une fois les pertes absorbées par la tranche du rang le plus bas, la tranche du rang
suivant absorbera les pertes suivantes. Les personnes quissemstians des tranches subordonnées
exposent leur capital a un risque élevé et peuvent subparte compléte.

- Risque de valeur du capital

Le taux de défaut et de perte sur les préts hypothécaires résidentiels est affecté par un certain nombre de
factaurs tels que la situation économique générale et les facteurs profeedrait ou se situe le bien
concerné,dnvestissement propre d&mprunteur dans le bien hypothéqué et la situation financiere de
[éemprunteur. En cas de défauud prét hypothédee résidentiel, la saisie de ce prét hypothécaire
résidentiel peut étre une procédure longue et difficile entrainant des frais importants. En outre, il se peut
gue le marché pour les préts hypothécaires résidentiels en défaut ou les biens immobgismittess

limité.

La plupart des préts hypothécaires commerciaux qui-ssutent les MBS sont des engagements a
recours total de@tmprunteur, qui est généralement une structure ad hoc (special purpose vehicle, SPV).

Si les emprunteurs refusent de maficer ou éaliéner le bien grevé pour payer le principal et les intéréts

dus sur de tels emprunts hypothécaires, il est probable que les paiements sur les classes subordonnées
du MBS correspondant en subissent des conséquences négatarapleur définive de la perte
éventuelle pour les classes subordonnéaa 8BS ne peut étre déterminéedgprés un réglement

négocié avec décote, la restructuration ou la vente du titre hypothécaire ou la saisie (ou acte tenant lieu
de saisie) dedhypotheque grevant lbien et la liquidation du bien qui en découle. Les saisies peuvent

étre colteuses et retardées par des procédures en justice et/ou une déclaration de faillite. Des facteurs
tels que la situation du bien, le statut juridique du titre sur le bien, sanditatel et ses performances
financiéres, les risques environnementaux et les prescriptions de divulgation conéétatdt Ibien

peuvent avoir pour conséquencéqe partie tierce pourrait étre réticente a acheter le bien apreés saisie

ou a payer umprix suffisant pour satisfaire les engagementsawits du MBS concerné. Les revenus

des actifs qui soutendent ces MBS peuvent étre conservés fangrunteur, et le retour sur
investissement peut étre utilisé pour effectuer des paiements en fafauresdparties, maintenir la
couverture dassurance, acquitter des taxes ou payer des frais de maintenafest.généralement pas
possible de recouvrer ces revenus détournés sans un receveur désigné par une instance judiciaire pour
contrbler les flux derésorerie de la garantie.

Lorsguun initiateur de préts a affecté des préts spécifiques a une structure ABS avant de se trouver
confronté a des difficultés financiéres, les créanciersimnigdteurs ont parfois contesté la validité des
préts affecté<LCes contestations peuvent affaibidtif qui sougend les titres ABS.

- Risque économique

La performance @n prét hypothécaire commercial dépend en premier lieu du revenu net généré par le
bien hypothéqué sotacent. De méme, la valeur de marckéndaen immobilier commercial dépend

de sa capacité a générer un revenu. De ce fait, la génération de revenu affecte a la fois la probabilité de
défaut et la gravité des pertes liées a un prét hypothécaire commercial. Toute baisse de revenu ou de
valeur dd@mmobilier commercial qui sottend une émission de CMBS pourrait entrainer des retards
dans les flux de trésorerie et des pertes@uamission correspondante du CMBS.

La valeur du bien immaobilier qui sotiend les préts hypothécaires dépend des conditiomsarché.

L& volution du marché immobilier peut avoir un impact négatif sur la valeur de la garantie et réduire
ainsi la valeur qui peut étre tirééude liquidation. En outre, une évolution défavorable du marché
immobilier augmente la probabilité de déf puisque@&mprunteur a moins intérét a maintenir son
propre capital dans le bien.

- Risque de refinancement
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Les préts hypothécaires sur des biens immobiliers commerciaux et résidentiels sont souvent structurés
de facon a ce dqune part importante du pdipal ne soit pas amorti sur la durée du prét mais
remboursable adtchéance, de sorte que le remboursement du principal dépend souvent de la
disponibilité future dun financement immobilier auprés du préteur existanttn dutre préteur et/ou

de la valer actuelle du bien et de la possibilité de le vendre. Ladigponibilité dun financement
immobilier peut donc entrainer une situation de défaut.

Risque inhérent aux investissements dans des titres a revenu fixe

La valeur nette @inventaire des Actiondes Compartiments investis dans des titres a revenu fixe variera

en fonction des variations des taudntirét et des taux de change. Sauf dans la mesure ou elle est
indépendamment influencée par les variations de taux de change, la valeur des ties fixetend
généralement a augmenter lorsque les ta@irtédét baissent et inversement. La performance
dénvestissements dans des titres a revenu fixe libellés dans une devise donnée dépendra également de

la conjoncture des tawddtérét dans le paysmettant cette devise.

Risque inhérent a la volatilité des instruments financiers dérivés

Le prix dun instrument financier dérivé peut étre trés volatil. Cela est di au faitajiégére variation

du prix du titre, dedndice, du taux dntérét ou de lalevise sougacent(e) peut entrainer une variation
importante du prix dedhstrument financier dérivé. Un investissement dans des instruments financiers
dérivés peut entrainer des pertes supérieures au montant investi.

Risque inhérent aux contrats a ternmat aux options

Sous certaines conditions, la Société peut avoir recours, a différentes fins (par exemple a des fins de
couverture ou de gestion efficace du portefeuille), a des options et des contrats a terme standardisés sur
des titres, des indices etddmux dintérét. Le cas échéant, la Société peut également couvrir les risques

de marché et de change en ayant recours a des contrats a terme standardisés, des options ou des contrats
de change a terme.

Les opérations sur contrats a terme standard@portent un niveau de risque élevé. Le montant de

la marge initiale est faible par rapport a la valeur des contrats a terme standardisés, de sorte que les
opérations sont & effet de levies. Une fluctuation relativement faible du marché aura un effet
proportionnellement plus grand, qui peut étre favorable ou défavorafiteestisseur. Le placement

de certains ordres destinés a limiter les pertes a un certain niveau peut ne pas fonctionner car les
conditions de marché peuvent rendre impossdebedkution desdits ordres.

Les opérations sur options comportent également un niveau de risque élevé. Lawanteption
comporte généralement un beaucoup plus grand risquéagphat doptions. Bien que la prime percue

par le vendeur soit fixée, il peuttsuune perte bien supérieure a ce montant. Le vendeur sera également
exposé au risque quéatheteur exercedption; le vendeur sera alors obligé de régkaption au
comptant ou éacquérir ou de fournirdhvestissement sotgacent. Si foption est «couverte» par la
détention par le vendeurdghe position correspondante dadsvestissement sotjacent ou @un
contrat a terme standardisé sur une autre option, le risque peut étre réduit.

Risque inhérent aux opérations sur instruments financiers déswnégociés de gré a gré

De maniére générale, les réglementations et contréles gouvernementaux auxquels sont soumis les
transactions sur les marchés de gré a gré (sur lesquels les contrats de devises, a terme, au comptant et
déoptions, les swaps de défale crédit, les swaps de rendement total et certaines options sur devises
sont généralement négociés) sont moins nombreux que pour les transactions effectuées sur des places
boursiéres organisées. De plus, bon nombre des protections offertes aux pariiamantaines places
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boursiéres organisées, comme la garantie de performéame chambre de compensation, peuvent ne

pas étre disponibles pour les transactions sur instruments dérivés négociés de gré a gré. Par conséquent,
un Compartiment concluant deansactions sur instruments dérivés négociés de gré a gré sera soumis

au risque que sa contrepartie directe ne respecte pas les obligations qui lui incombent en vertu de ces
derniéres et donc au risque de subir des pertes. La Société ne conclura deanangéavec des
contreparties dil juge solvables il peut réduire dexposition encourue dans le cadre desdites
transactions par le biais de la réception de lettres de crédiiuoe darantie de la part de certaines
contreparties. Quelles que soiéed mesures que la Société cherche a mettre en place pour réduire le
risque de crédit de la contrepartie, il ne saurait étre ass@wdegoontrepartie ne faillira pas ouégn
Compartiment éaura pas a supporter de pertes en conséquence.

Les contreparteavec lesquelles la Société effectue des transactions peuvent parfois cesser de tenir leur
réle de teneur de marché o@thblir des cotations pour certains instruments. Dans ce cas, la Société
peut étre dangéimpossibilité de conclure une transactionlsaitée sur devises, swaps de défaut de crédit

ou swaps de rendement total, ou encore de réaliser une opération visant a compenser une position
ouverte, ce qui pourrait avoir un effet défavorable sur sa performance. De plus, contrairement aux
instruments égociés en bourse, les contrats a terme, au comptaopéods sur devisedinffrent pas

a la Société de gestion ou au Gestionnafievdstissement concerné la possibilité de compenser les
obligations de la Société avec une opération égale et oppemdecette raison, lorsque la Société
conclut des contrats a terme, au comptant @ptibns, elle peut étre obligée et doit étre en mesure
déexécuter ses obligations aux termes des contrats.

Risque inhérent aux opérations de mise en pension et ap@rations de préts de titres

Concernant les opérations de mise en pension, les investisseurs doivent surtout savoir que (A) dans le
cas du défaut de la contrepartie auprés de laquelle les liqui@it@€dmpartiment ont été placées, le
rendement de la gantie regue pourra étre inférieur a celui des liquidités placées ailleurs, que ce soit en
raison dune valorisation inexacte de la garantie, de mouvements de marché défavoiiines, d
dégradation de la notation de crédit des émetteurs de la garanédddigdidité du marché sur lequel

la garantie est négocié¢B) (i) le blocage de liquidités dans le cadre de transactiams\wblume ou

déune durée excessif, (ii) les retards dans la récupération des liquidités placées, ou (iii) les difficultés
dansla réalisation de la garantie, peuvent restreindre la capacité du Compartiment & répondre aux
demandes de rachatadhats de titres ou, plus généralement, de réinvestisseatd) les opérations

de mise en pension exposeront, le cas échéant, envargatze un Compartiment aux risques similaires

a ceux associés aux instruments financiers dérivés (options ou contrats a terme), décrits plus en détails
dans dautres sections du présent prospectus.

Concernant les opérations de prét de titres, les ingestis doivent surtout savoir que (A) Si
[éemprunteur des titres prétés par un Compartiment ne les restitue pas, le risque existe que la garantie
recue dégage moins de valeur que celle des titres prétés, que ce soit effiraesealdrisation inexacte,
demouvements de marché défavorabléand dégradation de la notation de crédit des émetteurs de la
garantie ou ddilliquidité du marché sur lequel la garantie est négor{® en cas de réinvestissement

des garanties en espéces, celyieut (i) créeun levier avec les risques connexes et les risques de pertes

et de volatilité, (ii) créer des expositions au marché incompatibles avec les objectifs du Compartiment,
ou (iii) produire un rendement inférieur au montant de la garantie qui doit étre rerid@? les retards

dans la restitution des titres prétés peuvent restreindre la capgacit€ampartiment atacquitter de

ses obligations de livraison au titre des ventes de titres.

Risque lié a la gestion des garanties

Le risque de contrepartie décaula d6i nvesti ssements dans des inst
gr® (0OTC) , déop®rations de pr°t de t irdchateest, de
g®n®r al ement att®nu® par | e transf er tentconcerhédbengag

Il est toutefois possible que ces opérations ne soient pas entierement couvertes par des garanties. Il est
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possible que les commissions et restitutions dues au Compartiment ne soient pas couvertes par des
garanti es. En c & sontepartied 1® Campdrtimanh geet étre &Groené a vendre les
garanties recues sous forme autres que des especes aux prix courants du marché. Dans de tels cas, le
Compartiment pourrait subir une perte due, entre autres, a une évaluation ou un suiviténderlac

garantie, a une évolution défavorable des marchés, a une baisse de la notation de crédit de I'émetteur de
la garantie ou a lilliquidité du marché sur lequel la garantie est négociée. Les difficultés rencontrées
pour vendre une garantie peuvertarder ou compromettre la capacité du Compartiment a satisfaire

une demande de rachat.

Un Compartiment peut aussi subir une perte en réinvestissant la garantie en especes qu'il a recue, lorsque
ce réinvestissement est autorisé. Une telle perte peut reduhe baisse de valeur de l'investissement
réalisé. Une baisse de la valeur de ces investissements aurait pour effet de réduire le montant de la
garantie disponible que le Compartiment doit restituer a la contrepartie conformément aux conditions

d e Irabiom.pL® Compartiment serait alors tenu de couvrir la différence de valeur entre la garantie
recue initialement et le montant disponible a restituer a la contrepartie, occasionnant ainsi une perte pour
le Compartiment.

Risque de contrepartie

La Société put, au nom @din Compartiment, conclure des transactions sur des marchés de gré a gré
(OTC), ce qui expose le Compartiment au risque de crédit de ses contreparties et le rend dépendant de
la capacité de celles a se conformer aux conditions de ces casitra

La Société peut, par exemple, au ndamdCompartiment, conclure des accords de mise en pension, des
contrats a terme, des contrats sur option ou des contrats de swap ou recéuires dechniques
dérivées pouvant exposer le Compartiment au risgela contrepartie manque a ses obligations aux
termes du contrat concerné. En cas de faillite @sdlvabilité dune contrepartie, un Compartiment

peut subir des retards dans la liquidation de la position concern@mgbidantes pertes, y comprisain

baisse de la valeur de son investissement durant la période pendant laguelle la Société cherche a faire
valoir ses droits ou une incapacité a générer des profits sur son investissement durant ladite période, et
peut également encourir des frais et des@bs en exercant ses droits.

Il est également possible @wsoit mis fin aux contrats et aux techniques dérivées mentiorHiessus

par exemple pour cause de faillit€jnopossibilité dexécuter la transaction si cetie est devenue
illégale, ou de mdification de la Iégislation fiscale ou comptable applicable aux contrats ou opérations
au moment ou ils ont été initiés. Dans ces conditions, les investisseurs peuvent éfmplassitilité

de recouvrer les pertes encourues. Les contrats dérivégueeles contrats de swap, conclus par la
Société au noman Compartiment comportent un risque de crédit qui peut entrainer la perte de la
totalité de finvestissement du Compartiment puisque ce Compartiment peut étre entierement exposé a
la solvabilité dune contrepartie agréée unique, méme si cette exposition est assmigarantie.

Risque de garde

Les actifs de la Société sont conservés par le Dépositaire, et les investisseurs sont exposés au risque que
|l e D®positaire ne gentidremgnasen obligatiom desrestituer rapidemenntous e

les actifs de la Sociétés en cas de faillite du Dépositaire. Les actifs de la Société seront identifiés dans
la comptabilité du Dépositaire comme appartenant a la Société. Les titres détenuBéuositaire
seront s®par®s des autres actifs de ce dernier,
de nonrestitution en cas de faillite. Cette séparation ne s'applique toutefois pas aux espéces, ce qui
augmente le risque de noestitution en cas de faillite. Le Dépositaire ne conserve pas tous les actifs de

la Société luiméme mais utilise un réseau de sdépositaires qui ne fait pas nécessairement partie du
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méme groupe de sociétés que le Dépositaire. Les investisseurs sont expisfscade faillite des
sousdépositaires tout comme ils le sont au risque de faillite du Dépositaire.

Un Compartiment peut investir sur des marchés ne possédant pas de systemes de garde et/ou de
reglement pleinement développés. Les actifs du Compartindgoicigs sur de tels marchés et confiés

a ces souslépositaires peuvent étre exposés a un risque dans des circonstances dans lesquelles le
Dépositaire n'assumera aucune responsabilité.

Risque inhérent aux conséquences de mouvements de rachat importants

Un mouvement de rachats important par des actionnaires sur un court laps de temps pourrait contraindre
la Société a liquider des positions plus rapidemefit aurait été souhaitable par ailleurs, ce qui pourrait

avoir un impact préjudiciable sur la valeussdeetifs de la Société. La baisse consécutive des actifs de

la Société pourrait entraver la capacité de egliedégager un taux de rendement positif ou a récupérer

les pertes subies a cause de sa basxif$ réduite.

Risque inhérent aux marchédmergents et aux marchés frontiéres

Les marchés émergents peuvent connaitre des périodes de croisSasizdhildé et de changements.

Les marchés frontieres peuvent étre définis comme des marchés moins avancés parmi les pays en
développement. En raisales risques particuliers associééravkstissement sur les marchés émergents

et les marchés frontieres, les Compartiments qui investissent dans des titres de ce type doivent étre
considérés comme spéculatifs. Il est recommandé aux investisseurs denpesti@eents éexaminer

avec soin les risques particuliers liés aux investissements sur les marchés émergents et les marchés
frontiéres. Les économies des marchés émergents et des marchés frontiéres sont en général fortement
dépendantes du commerce inteimadl et, par conséquent, ont été et peuvent étre affectées
négativement par des barrieres commerciales, des controles des changes, des ajustements gérés des
valeurs relatives des devises éutres mesures protectionnistes imposées ou négociées paydes p

avec lesquels elle commerce. Ces économies ont été et peuvent étre affectées négativement par la
situation économique des pays avec lesquels ils ont des échanges commerciaux. Sur ces marchés, le
risque que le principal objectifidvestissement, a savdfappréciation du capital, ne soit pas atteint est
encore plus grand que sur les autres.

Les bourses de valeurs concernées sont plus petites et plus volatiles que les bourses de valeurs des pays
plus développés. Un nombre restreiférdetteurs représantne part importante de la capitalisation
boursiére et de la valeur de cotation de ces bourses de valeurs. Par le passé, déertameties ont

connu une importante volatilité des prix ou ont été fermées de maniére inattendue pendant de longues
périades. Il ne peut étre garanti que ces événements ne se répéteront pas.

Les commissions de courtage, les services de garde et autres frais relatifs aux investissements sur les
marchés émergents sont généralement plus élevés que pour les investissemestsnmarchHés
développés. éabsence de systemes de garde adéquats sur certains marchés peut empécher les
investissements dans un pays donné ou peut contraindre un Comparfaneeptér un risque de garde

plus important pour investir, mémelsiDépositairestefforce de réduire ces risques le plus possible en
désignant comme correspondants des établissements financiers internationaux réputés et solvables. Ces
marchés possédent également différentes procédures de compensation et de réglement. Sur certains
mardés, il est arrivé que les réglements ne parviennent pas a suivre le rythme des opérations sur titres,
rendant difficile la réalisation de ces transactioriBnpossibilité pour un Compartiment de procéder a

des achats de titres prévus en raison de pradéi® reglement pourrait avoir pour conséquence que ce
Compartiment rate des opportunité@ndestissement attrayantes@rcapacité de se débarrasser de

titres en portefeuille en raison de problemes de réglement pourrait entrainer des pertes pour le
Compatiment en raison@ne baisse de valeur des titres concernés ou, si le Compartiment a conclu un
contrat de vente de ces titres, engager sa responsabiiét&igisle Eacheteur.
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Il existe également un risquedue situation durgence dans un ou plusisumarchés en développement
entraine dinterruption ou ua restriction considérable de la négociation de titres, et il peut étre difficile
déobtenir des prix pour les titregth Compartiment dans des marchés se trouvant dans ces situations.

Léattention desnvestisseurs est attirée sur le fait géévolution du climat politique sur les marchés
émergents et les marchés frontieres peut entrainer une modification considérable des attitudes
concernant la taxation des investisseurs étrangers. Ces changemeeits petrainer des modifications

de la législation ou de son interprétation ou avoir un impacsctréi diexonérations fiscales ou du
bénéfice de traités fiscaux internationaux aux investisseurs étrangers. Ces maodifications peuvent
produire des effet®troactifs et, le cas échéant, avoir un impact négatif sur le retour sur investissement
des actionnaires des Compartiments concernés.

Léattention des investisseurs est attirée sur les risques associés aux investissements en titres de
participation russed.es marchés russes ne sont pas toujours réglementé&hetira hctuelle, comptent

un nombre relativement limité de courtiers et de participants. En conjonction avec les incertitudes
politiques et économiques, ces facteurs peuvent provoquer uneditiqtémporaire des marchés
déactions et une grande volatilité des cours.

Les investissements des Compartiments sont répartis sur différents secteurs, mais les marchés BRIC
(Brésil, Russie, Inde, Chine) présentent tous une pondération importaséetigss liés aux ressources
naturelles. Cela signifie que les investissements du Compartiment peuvent étre fortement concentrés sur
ces secteurs et que la performance du Compartiment pourrait étre sensible a leur évolution. Les risques
liés a la concentteon sectorielle sont présentésdassous. Lors de la sélection des entreprises dans
lesquelles investir, les critéres évalués sont typiquement la solidité financiéeatdeplrise, sa position
concurrentielle, sa rentabilité, ses perspectives de armisst la qualité de son équipe de direction.

Risques politiques

Les incertitudes liées aux évolutions politiques, aux changements de politique gouvernementale, a la
fiscalité, aux restrictions sur le rapatriement des devises et sur les investisgtrapges's dans certains
pays dans lesquels la Société investit peuvent peser sur la valeur des actifs de la Société.

Risque commercial, juridique et fiscal

Dans certaines juridictions, | 06inter prefcuidni on et
des droits des actionnaires au titre de ces lois et réglementations peuvent impliquer des incertitudes
consi d®r abl es. 1 peut ®galement y avoir des di

pratiques de déclaration et les obligasiate divulgation pratiquées dans ces pays et celles reconnues

sur le plan international. Certains Compartiments peuvent étre soumis a une retenue a la source et a
d'autres taxes. Les législations et réglementations fiscales de chaque juridiction samrfrégu
r®exami n®es et peuvent changer " tout mo ment ,
I'application de la législation et de la réglementation fiscales par les autorités fiscales de certaines
juridictions ne sont pas cohérentes et trarspat e s et peuvent varier dobune
ddbune r®gion ° | 6dautre. Toute modification de | a
les investissements détenus par le Compartiment et sur sa performance.

Conditions économigas générales

Les conditions économiques générales ont une influence sur le saacésdtivité dnvestissement

elles peuvent influer sur le niveau et la volatilité des tainté@tét et sur@ampleur et le moment de la
participation dun investisseusur les marchés a la fois pour les titres sensibles aux actions et aux taux
déntérét. Une volatilité ou une illiquidité imprévue sur les marchés dans lesquels la Société détient

28



directement ou indirectement des positions pourrait nuire a sa capacitéex egs activités et entrainer
des pertes.

Risque inhérent aux titres a petite capitalisation

Les titres dentreprises a petite capitalisation sont généralement négociés moins souvent et en plus petits
volumes que les titres des entreprises a grandeatisgiion. Par conséquent, les cours des actions
déentreprises a petite capitalisation sont souvent moins stables que ceux des éetivaprides a

grande capitalisation. Leur valeur peut augmenter et diminuer plus brutalement que celle des autres titre
et elles peuvent étre plus difficiles a acheter ou a vendre.

Risque de spécialisation

Certains Compartiments se spécialisent en investissant dans un secteur économique ou dans une région
donné(e) ou en ayant recours a un style ou a une apprdrhesticsement particulier. Cette
spécialisation permet a un Compartiment de se concentrer sur une apjirnasidsement spécifique

qui peut accroitre les rendements si le choix du secteur économique, du pays ou du style
dénvestissement @avére concluant. @endant, si le secteur économique, le pays ou le style
dénvestissement choisi perd la faveur des marchisjektissement du Compartiment peut sous
performer par rapport aux investissements moins spécialisés. Les Compartiments qui se spécialisent
sont gééralement moins diversifiés que les autres mais peuvent apporter les avantages de la
diversification a des portefeuilles qui autrement ne sont pas exposés a cette spécialisation.

Risque inhérent aux actionnaires importants

Des Actions peuvent étre souses ou vendues par des investisseurs détenant une part importante des
Actions émises et en circulatioduth Compartiment (les actionnaires importants). Si un actionnaire
important demande le rachat de tout ou partie de son investissement dans unti@empare
Compartiment peut encourir des frais de transaction lors de ce rachat. Inversement, si un actionnaire
important achéte une part importante des Actidiss Compartiment, ce Compartiment peut devoir
détenir un volume important de liquidités pendan certain temps en attendant que le Gestionnaire
dénvestissement trouve des investissements adaptés. Cela peut avoir un effet négatif sur la performance
du Compartiment.

Risques associés aux sociétés de petite et moyenne capitalisation

Les actiongles sociétés de petite et moyenne capitalisation peuvent étre moins liquides, et leurs prix
sont g®n®r al ement plus sensibles aux ®volutions
plus grande capitalisation.

Risque économique lié a la Chirsontinentale

L6®conomie de | a Chine continentale diff re =~ d
économies développéesot amment en ce qui concerne | 6i mplicat
le niveau de développement, le taux de croissat le controle du change. Le cadre réglementaire et

| ®gi sl atif des march®s de capitaux et des soci ®
rapport a ceux des pays développés.

L6®conomie de Chine cont i neaedderhigres annéeo lhastioutafsise cr o
possi ble que cette croissance ne se maintienne p
di ff®rents secteurs de | 6®conomie de Chine cont
négatif sula performance du/des Compartiment(s) concerné(s).
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Risque juridique et réglementaire en Chine continentale

Le systéme juridique de Chine continentale est basé sur des lois et réglementations écrites. Toutefois,
bon nombre de ces lois et réglementatiohsonrnt pas encore ®t ® ®prouv®es
appliguer reste incertaine. Les réglementations de RPC régissant le change en Chine continentale,
notamment, sont relativement récentes, et leur application est incertaine. Ces réglemenidiceTs co

®gal ement ) |l a CSRC et " l a SAFE wun certain pi
réglementations, ce qui peut entrainer des incertitudes dans leur application.

Risques liés au RMB

Le RMB n'est pas librement convertible actuellemenést soumis a des contrdles de change, des
politiques budgétaires et des restrictions au rapatriement imposées par le gouvernement chinois. Il
n'existe actuellement aucune limite au rapatriement ayant un impact sur les Compartiments. Une
modification futue de ces politiques pourrait avoir un impact négatif sur la position des Compartiments

ou des actionnaires concern®s. (! n''existe auct
dévaluation, ce qui aurait un impact négatif sur la valeur de leurstissgments. Si un investisseur

souhaite ou compte convertir le produit de rachat ou les dividendes versés par le Compartiment concerné
ou | e produit débune vente dans une devise diff ®r
subir une pertéors de cette conversion et devoir s'acquitter de frais et commissions de change.

Risques de différence entre renminbi onshore et offshore

Le Renminbi onshore (KNY ») et le Renminbi offshore (@NH ») désignent la méme devise, mais ils

sont négociésus des marchés différents et séparés. CNY et CNH sont négociés a des taux différents et
leur mouvement peut ne pas aller dans la méme direction. Bien qu'une quantité croissante de Renminbi
soit détenue offshore (c'e&dire hors de la RPC), le CNH ne pgais étre librement transféré en RPC

et est soumi s © certaines restrictions, et viece

- |l es souscriptions et l es rachats dbéactions
investisseurs qporteront les frais de change associés a cette conversion ainsi que le risque

d'une différence potentielle entre les taux du CNY et du CNH ; et

- la liquidité et le cours de négociation des Compartiments peuvent également étre affectés
négativement par f@ux et la liquidité du Renminbi en dehors de la RPC.

Risques liés aux investissements en actions chinoises A

L'existence débun march® de n®gociation |iquide p
de la demande en actions chinoises A. Le cours auquel les titres peuvent étre achetés ou vendus par un
Comparti ment, et | a GCompadimant, pewevéntéte affedtésmégativementene d u

cas d' absence ou déinsuffisance des march®s de n
actions chinoises A peut étre plus volatile et instable (par exemple en raison du risque de suspensio
d'une action ou d'une intervention gouvernementale). La volatilité du marché et les difficultés de
reglement sur les marchés des actions chinoises A peuvent aussi entrainer des fluctuations considérables
des cours des titres négociés sur ces marchéayoit ainsi une incidence sur la la valeur du
Compartiment.

30



Les marchés de valeurs maobilieres en Chine ont typiquement le droit de suspendre ou de restreindre la

n®goci ation de nodéi mporte quelle valeur no8&goci ®e
notamment des plages de négociation pour les actions chinoises A, de sorte que la négociation de
nd6i mporte quel titre | i® " des actions chinoises

le cours du titre monte ou baisse en dehors de pktye de négociation. Il est également possible que

le gouvernement de RPC, les marchés boursiers concernés et/ou les autorités de réglementation
introduisent de temps a autre de nouvelles mesures visant a contréler le risque de fluctuations
substantiekbs sur le marché des actions chinoises A. Une suspension empéchera le Gestionnaire

déinvesti ssement de Il iquider des positions, ce
importantes. En outre, lors de la levée de cette suspension, il est possibie @estionnaire
déinvestissement ne soit pas en mesure de | iquid

Produit d'accés aux actions chinoises A (Chinashare Access Product, CAAP)

Certains Compartiments peuvent investir dans des CAAP liés a des atfiooises A en RPC. Les

émetteurs de CAAP peuvent déduire différentes charges, dépenses ou réserves du prix des CAAP (y
compri s, mai s sans sb6y | imiter, toute r®serve fi
de CAAP a sa discrétion), etscdéductions ne sont pas remboursables.

Les CAAP ne sont pas toujours cot®s en Bourse et
Ces conditions peuvent entra ner des retards dan
Gestionnaie doéi nvesti ssement . Les investissements en
n'existe pas toujours de marché actif pour les CAAP. Pour liquider ces investissements, le Compartiment
concerné est tributaire de la fixation par la contrepartidéme i ce des CAAP ddéun pri
toute partie des CAAP.

Un investissement dans un CAAP n'est pas un investissement direct dans les agtfsestsigpar ex.
actions). Un investissement dans le CAAP ne donne pas a son détenteur droitiae déséictions et
ne lui confére aucun droit de recours contre la société émettrice des actions.

Le Compartiment sera soumis au risque de crédit des émetteurs des CAAP dans lesquels il investit. Le
Compartiment peut subir une perte si les émetteurs A% @ans lesquels il investit font faillite ou
ndhonorent pas | eurs obligations en raison de di

ShanghaiHong Kong Stock Connect et Shenzhéfong Kong Stock Connect

ShanghaHong Kong Stock Connect est un programme de négociatide eompensation de titres
développé par Hong Kong Exchanges and Clearing LimitddK&X »), la Bourse de Shanghai
(« SSE») et China Securities Depository and Clearing Corporation Limite@h{raClear).
ShenzherHong Kong Stock Connect est un prograende négociation et de compensation de titres
développé par HKEX, la Bourse de ShenzheS4&E») et ChinaClear. Ces programmes visent a
permettre I'acces réciproque aux marchés boursiers de RPC et de Hong Kong.

ShanghaHong Kong Stock Connectsecomp e do6un Lien de n®gociation |

Lien de négociation Sud vers Hong Kong. Dans le cadre du Lien de négociation Nord vers Shanghai,
l es investisseurs de Hong Kong et de | 6®tranger
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leurs courtiers de Hong Kong et d'une société de services de négociation de titres établie par le SEHK,
peuvent n®gocier des actions chinoises A ®ligibl
Dans le cadre du Lien de négociation Sud de Shatfrag Kong Stock Connect, les investisseurs de

RPC peuvent négocier certaines actions cotées a la SEHK. Suite & une annonce commune publiée par

la SFC et la SCRC le 10 novembre 2014, Shargbaig Kong Stock Connect est entré en activité le

17 novembre 204

Dans le cadre de Shangitéong Kong Stock Conneatin Compartiment peut négocier certaines actions
éligibles cotées a la SSE via son courtier a Hong Kong. Ces actions comprennent tous les titres
constitutifs de l'indice SSE 180 et de l'indice SSE 380, et toutes les actions Chine de classe A cotées a
la SSE qui ne sont pas incluses dans les titres constitutifs des indices concernés, mais qui ont des actions
H correspondantes cotées a la SEHK, a I'exception des titres suivants :

- actions cotées a la SSE mais non négociées en RMB ; et
- actions cotées a I&S& inclues dans letableau d'alerte risques

1 est pr®vuUu que |l a liste des titres admissibles

Cette régociation est soumise a des régles et réglementations émises périodiquement. La négociation
dans le cadre de Shangltho ng Kong Stock Connect fai Quotadobj et
journalier»). Le Lien de négociation Nord vers Shanghai et le Lien de négociation Sud vers Hong Kong

de ShanghaHong Kong Stock Connect feront Le®oomj et de
journalier limite |l a valeur nette dbédachat maxi ma
de ShanghaHong Kong Stock Connect.

ShenzhetHong Kong Stock Connect se compose dobébun Lien
Lien de négociation Sud vers Hong Kong. Dans le cadre du Lien de négociation Nord vers Shenzhen,

|l es investisseurs de Hong Kong et de | 6®tranger
leurs courtiers de Hong Kong et d'une société de servicesgdeiation de titres établie par la SEHK,
peuvent n®gocier des actions chinoises A ®|ligibl

Dans le cadre du Lien de négociation Sud de Sharag Kong Stock Connect, les investisseurs de
RPC peuvenhégocier certaines actions cotées a la SEHK. Sherzberg Kong Stock Connect a été
lancé le 5 décembre 2016.

Dans le cadre de Shenzhdong Kong Stock Connect, un Compartiment peut négocier certaines actions
éligibles cotées a la SZSE via son courtiéfalng Kong. Ces actions comprennent les actions reprises

dans les indices SZSE Component Index et SZSE Small/Mid Cap Innovation Index possédant une
capitalisation boursi re dbébau moins 6 milliards
sociétésayant émis des actions chinoises A et H. Au stade initial du Lien de négociation Nord vers
Shenzhen, les investisseurs autorisés a négocier des actions cotées au ChiNext Board de la SZSE dans
le cadre du Lien de négociation Nord vers Shenzhen seronédimitx investisseurs professionnels
institutionnels tels que définis par la réglementation de Hong Kong.

Il est pr® u que |l a |iste des titres admissibles
Cette négociation est soumise a des regles et réglementations emsdigyement. La négociation

dans le cadre de ShenzhHdong Kong Stock Connect fer Quotadobj et
journalier»). Le Lien de négociation Nord vers Shenzhen et le Lien de négociation Sud vers Hong Kong
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de Shenzhehlong Kong StockConnect feront | 6obj et de Quot as
journalier limite |l a valeur nette dbédachat maxi ma
de Shenzheilong Kong Stock Connect.

La Hong Kong Securities Clearing Company LiditecHKSCC»), filiale & 100% de HKEX, est
responsable de la compensation, du réglement et de la prestation de services de dépositaire, de
commettant et d'autres services connexes pour les opérations exécutées par les participants au marché
de Hong Kong epar les investisseurs. Les actions chinoises A négociées via les programmes Stock
Connect sont émises de facon dématérialisée, de sorte que les investisseurs, ne détiendront aucune action
chinoise A physique.

Bien que la HKSCC ne revendigue aucun irt@répriétaire sur les titres de la SSE et SZSE détenus

sur ses comptetitres généraux aupres de ChinaClear, ChinaClear, en tant que responsable du registre
d'"actions des soci ® ®s cot®es ~ |l a SSE et ~° | a
actionnaires dans la gestion des actes d'entreprises pour ces titres de la SSE et SZSE.

Les sociétés cotées a la SSE/SZSE annoncent habituellement les informations relatives a leurs
assemblées générales annuelles ou extraordinaires deux a trois s@niairsexe. Un appel est lancé
sur toutes les résolutions pour tous les votes. La HKSCC communiquera a tous les participants au Hong
Kong Central Clearing and Settlement SystenCGASS») toutes les informations relatives aux

assemblées générales,comima dat e et | 6heur e, |l e | ieu et |l e no
Dans | e cadre des programme Stock Connect, | es
soumis aux commissions et frais imposés par la SSE, SZSE, ChinaClear, la HKSCC ou l'autorité
concer®e de Chine continentale |l orsquéils n®gocient

la SZSE. De plus amples informations sur les commissions et frais de négociation sont disponibles en
ligne sur le site
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm

Conformément aux exigences applicables aux OPCVM, le Dépositaire assurera la garde des actifs du
Compartiment concernéldong Kong via son Réseau de garde mondial. Cette garde se conforme aux
conditions fixées par la CSSF, qui prévoient une séparation juridique des actifs autres que les espéces
placés en garde et le maintien par le Dépositaire, via ses délégués, de sgdémuats de contrble

interne afin de faire en sorte que les registres indigque clairement la nature et le montant des actifs en
garde, | e propri®taire de chaque actif et | 6empl

Risques liés au segment Small and Medium Enterprise et/ou au marché ChiNext

Certains Compartiments peuvent investir dans le segment Small and Medium EnterSN&e xx

et/ou le marché ChiNext de la Bourse de Shenzhen via SheHomgnKong Stock Connectes
investissements dans le segment SME et/ou ChiNext peuvent entrainer des pertes importantes pour le
Compartiment concerné et ses investisseurs. Les risques supplémentaires suivants sont présents :
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Fluctuations plus importantes des cours des actions

Les sociétés cotées au segment SME et/ou ChiNext sont généralement des sociétés émergentes de plus
petite taille. Le cours de leurs actions et leur liquidité sont donc soumis a des fluctuations plus
importantes, et elles présentent des risques et des datiroulement plus élevés que les sociétés cotées

sur le segment principal de la Bourse de Shenzhen.

Risque de surévaluation

Les sociétés cotées au segment SME et/ou Chipextent étre surévaluées, et les valorisations
exceptionnellement élevées ne sont pas toujours tenables. En raison du nombre moins élevé d'actions en
circulation, les cours peuvent étre plus susceptibles de manipulation.

Différences de réglementation

Les régles et réglementations relatives aux sociétés cotées sur ChiNext sont moins strictes en termes de
rentabilité et de capital que celles du segment principal et du segment SME.

Risque de sortie de cotation

Il est possible que les sociétés cotéessagment SME et/ou ChiNext sortent de cotation plus
fréqguemment et plus rapidement. La sortie de cotation de sociétés dans lesquelles un Compartiment a
investi peut avoir des conséquences défavorables.

5. ACTIONS

Le Conseil dadministration peut décider deéer, au sein de chaque Compartiment, différentes
Catégories ¢hctions dont les actifs seront investis en commun conformément a la politique
dénvestissement spécifique dudit Compartiment, mais auxquelles pedapepliguer une structure de
commissionsune stratégie de couverture, une devise de référence, une politique de distribution ou
déautres caractéristiques spécifiques a chaque Catégorie. Une Valeur Gmettmitdire par action
distincte sera calculée pour chaque Catégorie. €efeut étre diffrente en raison de ces facteurs
variables. Des informations détaillées sur chdgmeapartiment, y compris le nom et les caractéristiques
des différentes Catégories créées dans chaque Compartiment, sont présentées dans les Sections
dénformation sur les Quopartiments pertinentes. Le Consetadministration peut a tout moment
décider @mettre dautres Catégories@aktions dans chaque Compartiment, auquel cas la Section
dénformation du Compartiment concernée sera amendée en conséquence.

Différentes Catégdes couvertes contre le risque de change peuvent étre émises au sein de chaque
Compartiment (i) pour limiter les variations du taux de change de la devise de la Catégorie couverte
(généralement la devise dans laquelbetionnaire investit) par rappadtla Devise de référence du
Compartiment concerné ou (ii) pour limiter les variations du taux de change de la devise de la Catégorie
couverte par rapport &lxposition aux devisesidvestissement dans lesquelles sont libellés les actifs
détenus par le Gopartiment concerné. Veuillez vous référer au paragraftisquie de change et de
devise» de la section €onsidérations des risquesTous les frais liés a la stratégie de couverture (y
compris toute commission percue pakdent administratif pour met en place cette stratégie) seront
assumes par la Catégorie concernée. Tout gain ou toute perte résutiardaliverture contre le risque

de change sera imputé(e) a la Catégorie couverte concernée.

Les investisseurs doivent prendre notélaque sera patoujours possible de couvrir totalement la Valeur

Nette dinventaire totale des Catégories couvertes contre les fluctuations de change de la Devise de base
du Compartiment dans le but de mettre en place une couverture de change équivalente a entre 95% et
105% de la Valeur Nettddahventaire de la Catégorie couverte respective. Les variations de la valeur du
portefeuille ou du volume des souscriptions et des rachats peuvent toutefois conduire a un niveau de
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couverture de change dépassant temporairemefitrliggs indiquées edessus. Dans de tels cas, la
couverture de change sera ajustée sans délai indu. La VNI par action de la Catégorie couverte ne se
développe donc pas nécessairement de maniére identique a celle des Catégories dans la Devise de base
du Compartiment. Le Conseiléddministration @a pas dintention de procéder a des opérations de
couverture pour générer de nouveaux bénéfices en ce qui concerne la Catégorie couverte.

Les investisseurs doivent également notéil gdexiste pas de ségrégatiégale des engagements entre

les différentes Catégoriesdush Compartiment. Par conséquent, dans certaines circonstances, les
opérations de couverture relatives a une Catégorie couverte risquent de créer des engagements affectant
la Valeur Nette dnventare des autres Catégories du méme Compartiment. Dans ce cas, des actifs
déautres Catégories de ce Compartiment peuvent étre utilisés pour couvrir les engagements contractés
par la Catégorie couverte. Une liste a jour des Catégories avec un risque deoadegidisponible

sur demande au siége social de la Société.

Si le Conseil dadministration le décide, des fraction@etions jusgéa trois décimales pourront étre
émises. Ces fractionstattions ne conféreront pas de droit de vote, mais donneront itnddro
participation au prorata aux actifs nets et a toutes distributions attribuables a la Catégorie concernée.

Toutes les actions doivent étre entiérement payé#ises rfont aucune valeur nominale et ne sont
assorties éaucun droit préférentiel ni deréemption. Indépendamment du Compartiment auquel elle
appartient, chaque action de la Société confére un droit de vote aux assemblées générales des
actionnaires, conformément a la législation luxembourgeoise et aux Statuts. La Société ne reconnaitra
guéun seul titulaire par action. En cas de copropriété, la Société peut susferdreite de tout droit

de vote découlant délction/des actions concernée(s) tarfugueprésentant des copropriétairesavis

vis de la Sociétédast pas nommé.

Les actions gent en principe librement transférables aux investisseurs répondant aux criteres
dé&ligibilité de la Catégorie concernée, étant entendelig@s ne peuvent étre ni achetées ni détenues
par ou pour le compteGane personne en violation de la législationdms exigencesédn pays ou
gouvernement ou@ne autorité de surveillance, ou qui pourrait entrainer des conséquences fiscales ou
financieres défavorables pour la Société, notamment une oblig@taredistrement aux termes des

lois ou réglements sur le@aleurs mobiliéres ou les investissements ou lois simild@espays ou dine
autorité. Par conséquent, les Administrateurs peuvent exiwer actionnaire gil fournisse les
informations qéls jugent nécessaires pour déterminer si ledit actionnsite &énéficiaire des actions

qudl détient.

6. COMMENT ACHETER DES ACTIONS

6.1 Demande de souscription

Les souscripteurs achetant des actions pour la premiere fois doivent compléter le Formulaire de
souscription et peuvent dans un premier terégrsvbyer par fa a IBAgent des registres et de transfert.
Léoriginal du Formulaire de souscription doit étre envoyé sans défdigant des registres et de
transfert. Tout achat ultérieufattions pourra se faire via Swift, par fax ou par toute autre forme de
transmisi®n convenue au préalable entre le souscripte@Ageht des registres et de transfert.

6.2 Heures limites de réception des ordres

Les heures limites de réception des ordres sont indiquées dans la Séofiarmetion pertinente
consacrée au Compartiment.

Les ordres recus apréhdure limite de réception des ordres pertinente seront normalement traités le
Jour de valorisation.
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6.3 Acceptation des ordres

La Société, représentée par ses administrateurs, se réserve le droit de rejeter tout ou partie de toute
demanle de souscription ou de conversion sans avoir a se justifier. Si une demande est rejetée, les
sommes destinées a la souscription ou leur solde seront retournées dés que possible, aux risques du
souscripteur et sans intéréts.

6.4 Lutte contre le blanchiment déargent et le financement du terrorisme

Conformément & la loi luxembourgeoise du 19 février 1973 (teffngendée) concernant la lutte contre

la toxicomanie, a celle du 5 avril 1993 (telletgmendée) relative au secteur financier, a celle du 12
novembre P04 (telle ggamendée) relative a la lutte contre le blanchimdargént et contre le
financement du terrorisme, et aux circulaires et aux reglements concerdeéstalété de surveillance

du Luxembourg (la CSSF), des obligations ont été imposégqwaiessionnels du secteur financier afin
déempécher dutilisation dorganismes de placement collectif tels que la Société a des fins de
blanchiment @argent et de financement du terrorisméML & KYC », obligations de lutte contre le
blanchiment dargentet didentification des clients).

En vertu de ces dispositionadient des registres et de transfé@indorganisme de placement collectif
luxembourgeois doit vérifierddentité des souscripteurs, conformément a la législation et a la
réglementation duuxembourg. BAgent des registres et de transfert peut exiger des souscriptéls's qu
fournissent tous les documentsijuge nécessaires pour effectuer une telle identification.

Si un souscripteur envoie en retard ofenvoie pas la documentation regpii la demande de
souscription ne sera pas acceptée, et dans leGesasathat, le paiement du produit du rachat sera
retardé. Ni la Société nfAgent des registres et de transfert ne peuvent étre tenus pour responsables en
cas de retard ou de nexécuion de transactions du fait diabsence ou déhsuffisance des documents
fournis par le demandeur.

Les Actionnaires peuvent se voir demander de fournir de temps en temps des doditestifscdtion
complémentaires ou mis a jour conformément aux abbgs de diligence continue wsvis de la
clientele en vertu des lois et réglements applicables.

La liste des documentgsidentification a fournir par chaque souscripteud®gent des registres et de
transfert sera basée sur les exigences AML & KY@na#S dans les circulaires et les réglements de la
CSSF tels giamendés de temps a autre et sur les lignes directrices en m#Mie& KYC de |6Agent

des registres et de transfert. Ces exigences pourront étre modifi€ées si de nouvelles réglementations
luxembourgeoises sont mises en place.

Il pourra étre demandé aux souscripteurs de fournir des documents supplémentaires aux fins de
vérification de son identité avant que sa demande ne soit acceptée. Si le souscripteur refuse de donner
les documents demandés. demande sera rejetée.
Avant de verser les produits de rachékgkent des registres et de transfert demandera des documents
originaux ou des copies certifiees de documents originaux afin de se conformer a la réglementation
luxembourgeoise.

6.5 Reéglement

En espéces

Les souscriptions sont en principe payées dans la devise de référence de la Catégorie concernée, définie
dans la Sectiond@hformation du Compartiment concernée, et dans les délais fixés dans la Section
dénformation du Compartiment pertinentee IConseil dadministration peut également accepter un
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paiement dans une autre devise librement convertible spécifiée par le souscripteur. Dans ce cas, les frais
de conversion seront supportés par le souscripteur.

Le paiement pourra étre fait par viremétectronique net de frais bancaires au/aux correspondant(s)
bancaire(s) pertinent(s) en indiquant le nom du souscripteur et le Compartiment/la Catégorie
concerné(e) pour lequel/laguelle la souscription est faite. Des informations sur le(s) correspondant(s)
bancaire(s) pertinent(s) sont données dans le Formulaire de souscription et peuvent étre obtenues auprés
déun distributeur.

En nature

Les Administrateurs peuvent, a leur seule discrétion, décidecepter des titres comme un paiement
valable pour une sscription, sous réserve que ces titres soient conformes a la politique et aux
restrictions dnvestissement du Compartiment concerné. Dans la mesure requise par la Iégislation ou la
réglementation, un rapport spécial sera préparé par les révigentegutises luxembourgeois de la
Société. Les frais supplémentaires résultémhe souscription en nature (y compris les frais du rapport
spécial daudit) seront exclusivement supportés par le souscripteur concerné, a moins que le Conseil
déadministratiorestime que la souscription en nature est dimgéitét de la Société ou destiné a protéger

ses intéréts, auquel cas tout ou partie des frais y afférent pourront étre assumés par la Société.

6.6 Attribution d éactions

Les actions sont attribuées de maniére igmke jusqda ce que les fonds entierement libérés
correspondants soient recus par la Société ou a son ordre. Ces sommes entiérement libérées doivent étre
recues par la Société ou par un correspondant bancaire a son ordre dans les délais fixés tans la Sec
ddnformation du Compartiment pertinente.

Si le réglement @ine souscription d@st pas recu par la Société ou a son ordre en fonds entierement
libérés dans les délais prévus, la Société se réserve le@roiuter Eattribution provisoire des actien
sans préjudice de son dro@tre indemnisée pour toute perte résultant directement ou indirectement du
défaut de réglementigh souscripteur.

6.7 Avis déexécution

Un avis dexécution, qui éest pas une preuve de propriété, sera donfiévastisseur degue possible
aprés fattribution des actions.

6.8 Forme déactions
Les actions ne sont émises que sous forme nominatavepropriété dactions sera attestée par

IGnscription au Registre. Les actionnaires recevront une confirmation de propriété des astiuns de
possible suivant le Jour de valorisation concerné.

7. COMMENT VENDRE DES ACTIONS

Les conditions généralegappliquant au rachat@actions de la Société sont détaillées pour chaque
Compartiment dans la Sectioirdormation pertinente.

7.1 Demande de rachat
Les demandes de rachat doivent étre faites directemd@Agant des registres et de transfert. Les
demandes de rachat adressées directeméhgénit des registres et de transfert pourront étre envoyées

via Swift, par fax ou par toute autre forme de $raission convenue au préalable enfaetionnaire et
[6Agent des registres et de transfert.
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Conformément au principe de prix a terme, les demandes de rachat recugheyrésimite pertinente
(telle que définie pour chaque Compartiment dans la Sedfiiciormation pertinente) seront reportées
pour étre traitées le Jour de valorisation.

7.2 Reéglement

En especes

Le produit de rachat est en principe versé dans la devise de référence de la Catégorie concernée, définie
dans la Sectiond@hformation duCompartiment concernée, et dans les délais fixés dans la Section
dénformation pertinente. Le Conseiadiministration peut également accepter de payer le produit de
rachat dans une autre devise librement convertible spécifiééaptiohnaire. Dans ce sales frais de
conversion seront supportés pactionnaire et le paiement du produit de racéeffexctuera aux risques

de Bactionnaire.

En nature

A la demande @lin actionnaire, la Société peut décider de payer le produit de rachat en nature, sous
réseve dun rapport spécial établi par les Réviseusntteprises luxembourgeoises de la Société (dans

la mesure ou ce rapport est exigé par la |égislation ou par la réglementation), en prenant en compte les
intéréts de @&&nsemble des actionnaires, le sect@dustriel de &metteur, le paysd&@mission, la

liquidité, la facilité de négociation dirhportance des investissemedistribués, ainsi que les marchés

sur lesquels ils sont négociés. Les frais supplémentaires résuftantrathat en nature seront
exclusivement supportés par le souscripteur concerné, a moins que le Camaseihtration estime

gue le rachat en nature est dairgérét de la Société ou destiné a protéger ses intéréts, auquel cas tout
ou partie des frais y afférent pourront étssuanés par la Société.

7.3 Avis déexécution

Un avis dexécution est envoyé @ttionnaire des que possible aprés que la transaction a été effectuée.

7.4 Rachat obligatoire

Si un ordre de rachat/de conversion risque de réduire la valeur de la particigatohrelle dun
actionnaire dans un Compartiment ou une Catégorie a un niveau inférieur au seuil minimum de détention
tel que défini (le cas échéant) dans la Sect@farmation pertinente, la Société peut décider du rachat
forcé de la totalité de la paripation de @actionnaire dans le Compartiment concerné.

La Société peut également décider du rachat forcé de toute action acquise ou détenue par ou pour le
compte dune personne en violation de la Iégislation ou des exigedoaspdys ou gouvernement o

déune autorité de surveillance, ou qui pourrait entrainer des conséquences fiscales ou financieres
défavorables pour la Société, notamment une obligatéenregistrement aux termes des lois et
reglements sur les valeurs mobiliéres, les investissemersgisnilaire de tout pays ou autorité, tel que

décrit plus en détails dans les Statuts.

SGl apparait a un moment donné&gn détenteur @ections dune Catégorie ou@n Compartiment
réservé(e) aux Investisseurs institutionnels (au senéAdicle 174 dela Loi de 2010) est pas un
Investisseur institutionnel, le Conseifadministration convertira les actions concernées en actions
déune Catégorie oud@n Compartiment quidst pas réservé(e) aux Investisseurs institutionnels (a
condition quil existe uneCatégorie ou un Compartiment présentant des caractéristiques similaires) ou
procédera au rachat forcé des actions concernées conformément aux dispositions énoncées dans les
Statuts.
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7.5 Report des rachats

Afin dé@ssurer que les actionnaires eastnvestis @ns la Société ne soient pas désavantageés par la
réduction de la liquidité du portefeuille de la Société résultamt dombre important de demandes de
rachat recues sur une courte période, les Administrateurs peuvent appliquer les procédures exposées ci
dessous afin de permettre a la cession ordonnée de titres de compenser les rachats.

Si elle recoit des demandes de rachédstibns représentant 10 % ou plus de la valeur néiieethtaire

déun Compartiment, la Société, afin de traiter tous les actiemdé maniéere juste et équitable, ne sera

pas obligée de racheter un Jour de valorisation donné un noéabtiemnks représentant plus de 10 % de

la valeur nette dhventaire dun Compartiment. Si la Société recoit des demandes de rachat pour un plus
grand nombre dactions un Jour de valorisation donné, elle pourra décider de reporter les rachats
dépassant la limite des 10 % juéijae que la cession ordonnée de titres puisse compenser les demandes
de rachat, en prenant en compte les intéréts du Compartomecerné. Sauf décision contraire du
Conseil dadministration dans des circonstances exceptionnelles, la période de report ne pourra en
principe pas dépasser un mois. Les demandes de rachat différées seront traitées en priorité par rapport
aux demandes cees ultérieurement.

Le paiement des produits de rachat peut étre retardé si des dispositions spécifiques telles que des
restrictions de change ou des circonstances échappant au contrdle de la Société empégtiate celle
transférer les produits de rachlats le pays ou la demande de rachat a été faite.

7.6 Droit de dédit

Les demandes de rachats déposées ne pourront en principe étre refméessae suspension ou de
report du droit de racheter des actions du Compartiment concerné. Cependant, danerttanties
exceptionnelles, la Société de gestion peut, a sa seule discrétion, en tenant compte dudgadiige d
de traitement entre tous les actionnaires et dartérét du Compartiment concerné, décidicdepter

le retrait dune demande de radha

7.7 Lutte contre les pratiques de «narket timing »

La Société fautorise pas sciemment les investissements associés a des pratiqueskks §ming»
car cellesci peuvent nuire aux intéréts de tous les actionnaires.

De maniére générale market timing» désigne le comportemerfimvestissementdan individu, dune
société ou din groupe dndividus ou de sociétés achetant, vendant ou échangeant des actions ou
déautres titres sur la baséntlicateurs de marché prédéterminés en tirant parti des déchlageres

et/ou des imperfections et des déficiences de la méthode de calcul de la valeudinvettéaite. Sont

aussi considérés comme se livrant & des pratiqguesndeket timing» les personnes ou les groupes de
personnes dont les opérations suresitsemblent respecter un modéle de synchronisation ou sont
caractérisées par des échanges fréquents ou importants.

LAAgent des registres et de transfert peut regrouper des actions en propriété ou en contréle partagé(e)
aux fins de déterminer si un individbu un groupedhdividus peu(ven)t étre considéré(s) comme étant
impliqué(s) dans des pratiques denarket timing». Par conséquent, le Consethdministration se

réserve le droit de demander @&dent des registres et de transfert de rejeter tdeteande de
conversion et/ou de souscriptiofiadtions provenant de souscripteurs gigént des registres et de
transfert soupgonne de se livrer a des pratiqueshirket timing».

En plus des charges mentionnées ailleurs dans le présent ProspeCtrsdid dadministration peut
imposer a un investisseur une pénalité de 2 % de la valeur fetterdaire des actions rachetées ou
échangéesd a des motifs raisonnables de croire que cet investisseur est impliqué dans des pratiques
de «market timing» ou di active trading> qui nuisent aux intéréts des autres actionnaires. La pénalité
sera portée au crédit du Compartiment concerné.
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7.8 Late trading (opérations hors délai)

La Société détermine le prix de ses actions sur une base a terme. Cela sighifi@sjupas possible
de connaitre par avance la Valeur nefiewentaire par action a laquelle les actions seront achetées ou
vendues (hors commission de souscription ou de rachat).

Le «late trading» se définit commedhcceptation din ordre de sousgtion, de conversion ou de rachat
apres le délai imparti pouidcceptation desdits ordresl@eure limite») un jour donné, etdxécution
déun tel ordre au prix établi en fonction de la valeur nditevdntaire en vigueur le jour en question.

La Socidé estime que le late trading> est une pratique inacceptable car elle enfreint les dispositions

du Prospectus qui prévoientdua ordre recu apreghleure limite doit étre traité a un prix basé sur la
valeur nette dnventaire applicable suivante. Pameséquent, les souscriptions, les conversions et les
rachats déactions doivent étre traités a une valeur netfi@vdntaire inconnue. dheure limite
déntroduction des ordres de souscription, de conversion ou de rachat est précisée dans la Section
dénformation du Compartiment concerné.

8. OPERATIONS DE CHANGE

Si les montants de souscription ou de rachat sont payés dans une devise autre que la devise de référence
de la Catégorie concernééAgent des registres et de transfert se chargera des opérationsge cha
nécessaires pour le compte et aux frais du souscripteur, au taux de change en vigueur le Jour de
valorisation concerné.

9. COMMENT CONVERTIR DES ACTIONS

Dans la mesure prévue par la SectiGnfdrmation du Compartiment concernée, les actionnaires auront
le droit de demander la conversion des actiord@sqiétiennent dans un Compartiment en actidos d
autre Compartiment ou de demander la conversion des actidlssdgtiennent dans une Catégorie en
actions dune autre Catégorie du méme Compartinzemirés dedhgent des registres et de transfert au
Luxembourg ou aupréesagh distributeur, via Swift ou par fagda demande devra étre confirmée par
écrit avantdheure limite, tel que décrit plus en détails dans la Secfiafodmation du Compartiment
concernée.

Cette demande de conversion devra contenir les informations suivésmtesm de dactionnaire, le
nombre dactions a convertir {8 est différent du nombre totabakctions détenues pdnttionnaire) et,

si possible, les numéros de référerespectifs des actions a convertir et la part de valeur de ces actions
a allouer & chaque nouveau Compartiment ou nouvelle Catédiineg(s a plus dun(e)).

Les conversions se feront sous réserve que toutes les conditions de sousceptionsddu noveau
Compartiment ou de la nouvelle Catégorie soient remplies.

Sauf mention contraire dans la Sectid@mfibrmation du Compartiment concernée, les conversions (si
elles sont autorisées) pourront étre acceptées chaque Jour ouvré précédant a la foisdan Jour
valorisation pour le nouveau Compartiment ou la nouvelle Catégorie et un Jour de valorisation pour le
Compartiment ou la Catégoriéodigine (ou tout jour fixé par le Conseifatiministration a sa seule
discrétion) (le «Jour de conversios).

Si léaceptation dune demande de conversiofun actionnaire risque de conduire catug avoir une
participation résiduelle dans un Compartiment ou une Catégorie inférieure a la participation minimale
requise, la Société peut décider du rachat forcé de ceasodisiduelles au prix de rachat en vigueur le
Jour de conversion concerné et payer le produit de ce radhatiarinaire.
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La base de conversion est liée a la Valeur néit@@htaire par action respective des Compartiments ou
des Catégoriesoncerné(e)s. La Société déterminera le nomégetions dans lesquelles un actionnaire
souhaite convertir ses actions existantésidé de la formule suivante

A= (BXCxD)I F
- E

La signification des lettres est la suivante

nombre dactions a émettre dans le nouveau Compartiment/la nouvelle Catégorie

nombre dactions dans le Compartiment ou la Catégodigigine

valeur nette @nventaire par action a convertir

facteur de conversion de devises

valeur nette @nventairepar action a émettre

frais de conversion (telle que définie dans la Sectimriatmation du Compartiment concernée)

Tmoow>

La Société fournira &dctionnaire concerné une confirmation comprenant les détails de la conversion.

Toute demande de conversion senaprincipe irrévocable, sauf en cas de suspension ou de report du
calcul de la valeur netteddventaire de la Catégorie ou du Compartiment concerné(e). La Société de
gestion peut cependant, & sa seule discrétion et en tenant compte du pé#gitiecde traitement
entre tous les actionnaires et ddirgérét du Compartiment concerné, décidiacdepter le retraitdine
demande de conversion.

Toute conversion @ctions dun Compartiment en actionguh autre Compartiment, y compris toute
conversion eme Catégories, sera traitée comme un rachat et une souscription simuftartiéasl Un
Actionnaire convertissant ses actions peut ainsi réaliser, du fait de cette conversion,-uakiplos
une moinsvalue imposable en vertu de la législation de saysple citoyenneté, de résidence ou de
domicile.

Conformément au principe du prix a terme, les demandes de conversion recueghaprédimite
seront reportées au Jour de conversion suivant.

Lorsqudl convertit des actions@n Compartiment en actiongush autre Compartiment owfithe autre
Catégorie, un actionnaire doit respecter les exigenGagedtissement initial minimal applicables
indiqguées pour certains Compartiments ou certaines Catégories dans la Sécfamation du
Compartiment concerné&oute restriction a la ventéattions dune Catégorie ouadn Compartiment
donné(e) @ppliquera également aux conversioriactions dune autre Catégorie ou@oh autre
Compartiment en actions de cette Catégorie ou de ce Compartiment.

Si, du fait dune &emande de conversion, la Valeur netfientaire totale des actions détenues par
|GActionnaire convertissant dans une Catégorie ou un Compartiment donné(e) tedessaus de la
participation minimum indiquée dans la Sectidmfibrmation du Compartimérconcernée, la Société
peut décider de traiter cette demande comme une demande de conver§amsatalle des actions
détenues par cet actionnaire dans la Catégorie concernée.

Les régles@ppliguant au report des demandes de radappigueronmutatis mutandis aux demandes
de conversion.

10. VALEUR NETTE D dNVENTAIRE ET PRIX DE TRANSACTION

Calcul de la valeur nettdidventaire

Principes devaluation
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La valeur nette dhventaire de chaque Catégorie de chaque Compartiment (exprimée dans la devise
dans laquelle est libellé le Compartiment) est déterminée en additionnant la valeur des titres et des autres
actifs autorisés de la Société alloués a cette Catégorie et en soustrayant les passifs de la Société alloués
a cette Catégorie.

Les actifs de chagu@atégorie au sein de chaque Compartiment sont évalués un Jour de valorisation,
tel que défini dans la Sectiodimformation du Compartiment concernée, de la maniére suivante

1. les actions ou les partémiganismes de placement collectif & capital varighlene sont pas cotés
sur un Marché Réglementé seront évaluées a leur valeur dettendaire réelle le Jour de
valorisation pertinent, ou a défaut, a leur derniere valeur nétteedtaire disponible calculée
avant le Jour de valorisation concerné. d&s événements ont provoqué un changement
significatif de la valeur netteGiventaire de ces actions ou parts depuis le dernier calcul de la
valeur nette dnventaire, la valeur de ces actions ou parts peutadesIraisonnable du Conselil
déadministraton, étre ajustée pour refléter cette évolution

2. les titres (y compris les actions ou pardsrdanismes de placement collectif a capital fixe et de
fonds indiciels cotés) et/ou les instruments financiers dérivés qui sont inscrits et cotés sur une
bourse @ valeurs officielle ou qui sont négociés sur un autre marché réglementé seront évalués
au cours de cléture. Si ces valeurs ou autres actifs sont cotés ou négociés sunplbsutse
de valeurs ou autre marché réglementé, le Con&adinainistration chisira pour les évaluer la
principale bourse de valeurs ou le principal marché réglementé sur laquelle/lequel ils sont cotés
ou négociés

3. les actions ou les partémiganismes de placement collectif d@@thission ou le rachat fafobjet
de restrictionget pour lesquelles il existe un marché secondaire entre courtiers qui, en tant que
principaux teneurs de marché, proposent des cours correspondants aux conditions du marché,
pourront étre évaluées par le Conséldininistration selon les prix ainsi étishl

4. la valeur des espéces en caisse ou en dépobt, des effets et des billets a demande, des créances
payables, des charges payéésvdnces, des dividendes en espéces et des intéréts déclarés ou
courus tel que décrit-dessus mais non encore touchés sépatée étre leur montant intégral,
sauf €l est peu probable que ce montant soit payé ou percu en totalité, auquel cas leur valeur sera
obtenue apres avoir appliqué une décoté jugée appropriée par le Céaddmilngstration pour
refléter leur valeuréelle;

5. les instruments financiers dérivés qui ne sont pas cotés sur une bourse ou négociés sur un autre
marché réglementé seront évalués quotidiennentenednaniére fiable et vérifiable et cette
évaluation sera vérifiée par un professionnel compétantme par la Société

6. les contrats de swap seront évalués conformément a des regles de valorisation communément
admises qui pourront étre vérifiées par les révisetmstibprises. Les contrats de swdpatifs
seront évalués sur la base de la valeur delmdades actifs sotjacents. Les contrats de swap de
flux de trésorerie seront évalués sur la base de la valeur actuelle nette des flux de tréscrerie sous
jacents prévus

7. la valeur de tout titre ou de tout autre actif qui est négocié principalement suarahé entre
courtiers professionnels et investisseurs institutionnels sera évaluée sur la base du dernier cours
disponible;

8. les actifs et passifs exprimés dans une autre monnaie que celle du Compartiment concerné seront

convertis en utilisant les couasl comptant affichés par une banque ou un autre établissement
financier responsable

9.  siun titre détenu dans le portefeuille de la Société un jour ddeegpas listé sur une bourse de
valeurs ou négocié sur un marché réglementé ou si, dans le cas de titres listés sur une bourse de
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valeurs ou négociés sur un marché réglementé, le cours tel que détamiamTérément au sous
paragraphe (2)@ast pas, dedvis du Conseil Gadministration, représentatif de la juste valeur de
marché de ces titres, la valeur des titres concernés sera déterminée avec prudence et de bonne foi
sur la base de leur prix de vente raisonnablement prévisible ou de tout autre prancipe d
valorisation approprié

10. si les méthodes de calcul susmentionnéagesent inappropriées ou trompeuses, le Conseil
déadministration pourra adoptegaditres principes de valorisation pertinents pour les actifs de la
Société, a condition que ces principiesvalorisation servent les intéréts des actionnaies

11. dans les cas ou les intéréts de la Société ou de ses actionnaires le justifient (dans le cadre de la
lutte contre les pratiques damarket timing», par exemple), le Conseifatiministration poua
prendre toute mesure appropriée, par exemple appliqguer une méfidediiation a la juste
valeur, pour ajuster la valeur des actifs de la Société.

Les comptes consolidés de la Société seront exprimés en euros dans les rapports financiers.

Les Compartimnts ont un prix unique et peuvent voir leur valeur baisser du fait des frais de transaction
encourus lors degdchat ou de la vente de leurs investissementsjaoasts et dedécart entre le prix
déachat et le prix de vente respectif de ces investigs#sncausé par les souscriptions, les conversions
et/ou les rachats dans chaque Compartiment.

Ce phénoméne est appeldikation ». Afin de lutter contre cette dilution et de protéger les intéréts des
actionnaires, la Société peut avoir recours a une tgobmlite de swing pricing» dans le cadre de sa
politique de valorisation. dutilisation de cette technique pour un Compartiment donné sera (le cas
échéant) indiquée dans la Secti@mfbrmation du Compartiment concernée. Cela signifie que, dans
certaires circonstances, la Société ajustera occasionnellement le calcul de la Valeuimettéaite

par action pour contrer les effets des frais de négociation et autres fraigdibesegtimera que cetot

sont importants.

Ajustement au titre de la dilatn

La nécessité@pérer un ajustement au titre de la dilution dépendra de la valeur nette des demandes de
souscription, de conversion et de rachat recues par le Compartiment concerné chaque Jour de
valorisation. La Société se réserve donc le diépére un ajustement au titre de la dilution lorégju
Compartiment enregistre un mouvement net de trésorerie qui dépasse un seuil fixé périodiqguement par
le Conseil dadministration par rapport a la valeur netéakentaire calculée le Jour de valorisation
précédent.

La Société peut également, a sa seule discrétion, opérer un ajustement au titre de la dilution si elle estime
que cela est danéntérét des actionnaires existants.

Généralement, lorsdun ajustement au titre de la dilution est opéré, il augmientéaleur nette
dénventaire par action en cagedtrées nettes dans le Compartiment et il la baisse en cas de sorties
nettes. La Valeur netteddventaire par action de chaque CatégofisndCompartiment sera calculée
séparément, mais, en termes de peoiigge, un ajustement au titre de la dilution aura le méme effet sur
la Valeur nette dnventaire par action de chaque Catégorie.

Comme la dilution est liée aux entrées et aux sorties de fonds du Compartiment concésépam
possible de prévoir avexactitude si une dilution aura lieu & un moment donné. Par conséquédt il n

pas non plugpossible de prévoir avec exactitude a quelle fréquence la Société devra opérer des
ajustements au titre de la dilution.

Etant donné que les ajustements au tizda dilution sont calculés pour un Compartiment donné en se

basant sur les colts de négociation des investissemerdasents de ce Compartiment, y compris les
écarts de négociation, qui peuvent varier en fonction des conditions de marché, le deoctiactn de
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ces ajustements peut varier dans le temps mais ne dépasse jamais un maximum de 2 % de la valeur nette
dénventaire concernée.

Suspension temporaire

La Société, représentée par le Consé@lddinistration, peut suspendi@rission, dattribution et le

rachat dactions de tout Compartiment, le droit de convertir des actions de tout Compartiment ainsi que
le calcul de la Valeur nettd&idventaire par action de toute Catégorie

a) pendant toute période durant laquelle un marché ou une bourse desyvétant le principal
marché ou la principale bourse de valeurs sur lequel ou laquelle une part importante des
investissements du Compartiment concerné sont actuellement listés, est fermé(e), ou durant
laquelle les négociations sur ce marché ou sur ¢tettese de valeurs sont restreintes ou
suspendues

b) en cas &xistence dine situation qui constitue une urgence a la suite de laguelle la cession des
investissements du Compartiment concerné par la Société est imppssible

c) pendant toute période durant ledfle la publication éin indice qui est le sotgacent dun
instrument financier dérivé représentant une part importante des actifs du Compartiment concerné
est suspendue

d) pendant toute période durant laquelle le calcul de la Valeur niatteedtaire pa action dun
fonds sougacent ou la négociation de ses actions/parts, dans lesquelles une part importante des
actifs du Compartiment concerné est investie, est suspendu(e) ou restreint(e)

e) lors de toute panne des moyens de communication utilid@giellement pour déterminer le prix
déun investissement donné du Compartiment concerné ou les prix actuels sur un marché ou une
place boursiére

f) pendant toute période durant laquelle le paiemémtgdnt impliqué ou pouvant étre impliqué
dans la réalstion ou dans le remboursemedinides investissements du Compartiment concerné
néest pas possible

g) apartir de la date a laquelle le Conséildininistration décide de liquider ou de fusionner un ou
plusieurs Compartiment(s) ou Catégorie(§xations, @ en cas de publication déavis de
convocation a une assemblée générale des actionnaires lors de laquelle une résolution en vue de
dissoudre ou de fusionner la Société ou un ou plusieurs Compartiment(s) ou Catégorie(s)
déactions doit étre proposéeu

h)  pendant toute période durant laquelle, @it du Conseil @dministration, des circonstances
échappant au contrdle de la Société rendent impossible ou injusteigisles actionnaires de
continuer a négocier les actions de tout Compartiment de lat8oci

La Société peut immédiatement suspendmission, dattribution, la conversion et le rachd@hdtions
dans le cas dddpparition dun événement quiddmene a entrer en liquidation ou &dutorité de
surveillance luxembourgeoise lui en donémdre.

Dans la mesure ou la Iégislation ou la réglementafitige ou si la Société le décide, les actionnaires
ayant demandé la conversion ou le rachat de leurs actions seront rapidement informés @anécrit d
telle suspension ainsi que de sa fin.

Prix desouscription

Les actions seront émises a un prix basé sur la valeur idetterdaire telle que calculée le Jour de
valorisation pertinent. Les souscriptions devront étre payées dans les délais indiqués dans la Section
dénformation du Compartiment contete.
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Prix de rachat

Les actions seront rachetées a un prix basé sur la valeur dietenthire telle que calculée le Jour de
valorisation pertinent, minoré de toute commission de rachat applicable mentionnée dans la Section
dénformation du Compartimergoncernée. Le prix de rachat devra étre payé dans les délais indiqués
dans la Section@hformation du Compartiment concernée.

Information sur les prix
La Valeur nette dnventaire par action de chaque Compartiment est disponible au siege social de la
Sodété.

11. DIVIDENDES

Les Administrateurs peuvent émettre des actions de distribution et des actions de capitalisation, tel que
défini plus en détails dans la Sectidintbrmation du Compartiment concernée.

i) Les actions de capitalisation ne donnent pas liqgaiement de dividendes.
La politique de distribution des actions de distribution, le cas échéant, peut étre resumée comme
suit: Les dividendes seront déclarés par les actionnaires concernés lasséenblée générale
annuelle deactionnaires. Au coudtun exercice financier, le Consedadiministration peut, sous
réservedes conditions générales imposées par la |égislation luxembourgeoise, déclarer des
dividendes intermédiaires pour certains Compartiments ou certaines actions de distribution. Les
actionnaires inscrits au Registre seront informés de la décision du Conseil de payer des dividendes
et de la date de ce paiement par un avis qui sera envoyé par courrier.
Sauf instruction contraire, les dividendes seront versés. Les détenfactisnd naninatives
pourront cependant, sur demande écritéd\gdnt des registres et de transfert ou en complétant la
section pertinente du Formulaire de souscription, demander a ce que les dividendes liés a une
Catégorie de distribution donnééud Compartiment dmé soient automatiguement réinvestis
dans éacquisition de nouvelles actions de ce Compartiment. Ces nouvelles actions seront achetées
au plus tard le Jour de valorisation suivant la date de paiement des dividendes. Les actions
attribuées du fait de ceinestissement de dividendes ne seront soumises a aucune commission
de vente.

12. FRAIS ET CHARGES

Commission de société de gestion

En contrepartie des services de société de gestion fournis a la Société, la Société de gestion a droit a une
commission de sodié de gestiome 0,8 % par an maximunde Bactif net de la Catégorie concernée

(la «Commission de Société de gestign

La Société de gestion recevra en outre une commission annéeimidistrationde 0,036 par an
maximumde Kactif net de la Catégier concernée, en compensation des services administraiitequ
fournit (la « Commission dadministration»).

Pour les services de domiciliation Gglie fournit, la Société de gestion recevra également une
commission de domiciliatiode ZZ 500 EUR maximm, calculée sur la base suivanfiel 000 EUR dus

au niveau de la Société +500 EUR par Compartimerfla « Commission de domiciliation). Les
commissions sont facturées au prorata des actifs des Compartiments.

Par allleurs, en contrepartie des servid@gent des registres et de transfedetie fournit a la Société,
la Société de gestion recevra une commissaageht de transfede 55 000 EUR maximum, calculée
sur la base suivante5000 EUR par Compartimerfta « Commission @agent detransfert»). Les
commissions sont facturées au prorata des actifs des Compartiments.
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Enfin, la Société de gestion aura le drditde remboursée par la Société des dépenses raisonnables
gqucelle aura encourues et des commissions qui lui auront été Epaétout prestataire de services ou
tout agent ddment nommeé.

Gestionnaire dnvestissement

En contrepartie des services de gestion des investisseméhfeuuit a la Société, le Gestionnaire
dénvestissement a droit & une commission mensuelle d®mgakes investissements, versée par la
Société, et correspondant a un pourcentage de la Valeur @iattentaire moyenne mensuelle de la
Catégorie @actions concernée, tel @pxpliqué plus en détails dans les Sectiofisformations des
Compartiments pénentes. Tout ou partie des frais de marketing et de distribution pourront étre
prélevés sur la commission de gestion des investissements.

Commission de performance

Dans la mesure prévue dans la Secti@infarmation du Compartiment concernée, le Gestiinen
dénvestissement pourra également avoir droit & une commission de performanCeiffenission de
performance»), dont les détails seront (le cas échéant) donnés dans la Sdinmimnnshtion du
Compartiment concernée.

Commission de dép6t

En contrepdre de ses services, le Dépositaire aura le droit de recevoir de la Soeéténmission de
dépbtde 0,03% par an de | bactif n e t Commissidbnade depd). Reg o r i e
commission de dép&eracalculée en se basant sur la valeurendinventairetrimestrielle moyenne

de chaque Catégorie. EBe6 a ¢ ¢ acmaguedaur de valorisationsatia payable chaque trimestre a

terme échu.

Par ailleurs, le Dépositaire aura le drditle remboursé par la Société de ses dépenses raisonmables e
des commissions qui lui seront facturées par tout correspondant bancaire ou tout autre agent (y compris
tout systéme de compensation).

Autres frais et charges

La Société assume tous les frais de courtage et de compensation, toutes les taxes etrpdis les i
gouvernementaux dus par elle, les commissions et les dépenses d@wsgidtrement et au maintien

de Bautorisation au Luxembourg et ailleurs, et a la cotation des actions de la Société (le cas échéant),
les frais de publication des prix, f@munération des Administrateurs (le cas échéant), les dépenses
raisonnables de cetoi et autres fraisa@xploitation tels que les frais de comptabilité et de fixation des
prix, les frais de contentieux et autres frais récurrents ouémnrents.

Toutedépense extraordinaire, y compris, sajdimiter, les frais de contentieux et le montant intégral
de toute taxe, tout prélévement, tout imp6t ou charge similaire et tous frais imprévus imposés a la Société
ou a ses actifs seront supportés par la Société

Commission de Gestion transversale de change

Le Gestionnaire @hvestissement est en droit de percevoir une commission de servicéaj0so %

sur le taux de change de chaque transaction conclue au titre de toute Catégorie ou tout Compartiment en
lien avec son activité de gestion transversale de change au titre des services de couverture de change
pour la Société ou tout Compartiment conformément aux conditions énoncées dans le Prospectus, la Loi
de 2010 et les réglementations de la CSSF y afférentes.

Cette commission de gestion transversale de change sera facturée par transaction au Compartiment ou
a la Catégorie pertinente, selon le cas, et sera payable mensuellement a terme échu.

Les codts et les frais encourus pour la constitution de la Sociéirasdion initiale de ses actions

seront assumeés par le premier Compartiment de la Société et amortis sur une période ne dépassant pas
5 ans. Tout Compartiment supplémentaire créé ultérieurement supportera ses propres frais de
constitution, qui seront amdstsur une période ne dépassant pas 5 ans.
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13. SOCIETE DE GESTION

La Société a nommé FundPartner Solutions (Europe) S.A. comme société de gestion. En cette capacité,
la Société de gestion agit comme gestionnaidactids, administrateur, mandataire, agent de
domiciliation et agent des registres et de transfert des actions de la Société.

Conformément au contrat de société de gestion, la Société de gestion fournit a la Société (i) des services
de gestion des investissemen(d) des services @gent administréft de mandataire, @gent de
domiciliation et dagent des registres et de transfett(iii) des services de marketing et de distribution,

sous la surveillance générale et le contréle du con&galhainistration de la Société de gestion.

FundPartner Sations (Europe) S.A. est une société anonyme de droit luxembourgeois constituée le 17
juillet 2008 pour une durée indéterminée. Ses statuts ont été publiés au Mémorial le 26 ao(t 2008. Elle
est inscrite sur la liste officielle des sociétés de gestion lomargeoises régies par le Chapitre 15 de

la Loi de 2010. A la date du présent Prospectus, le capital autorisé de la Société de gestion, qui a été

entierement libéré Gleve a 6 250 000 CHF et ses fonds propres répondent aux exigences de la Loi de
2010 etde la Circulaire CSSF81698

Dans le cadre dédxécution de ses responsabilités aux termes de la Loi de 2010, et du Contrat de société
de gestion, elle est autorisée a déléguer tout ou partie de ses fonctions et obligations a des tiers, sous
réserve qéelle garde la responsabilité et le contrble sur ses délégués. La nomination de tiers est soumise
a léagrément de la Société et @adtorité de surveillance. La responsabilité de la Société de gestion
néest pas remise en cause par la délégation de semfanet obligations a des tiers.

La Société dnvestissement a délégué les fonctions suivantes a desd&ston des investissements

et services de marketing et de distribution.

La Société de gestion agira en tout temps déingétét des actionnairest conformément aux
dispositions de la Loi de 2010, du Prospectus et des Statuts.

Lorsque la Société de gestion a déléguad de ses fonctions a un tiers, elle doit pouvoir donner a tout
moment, conformément &lkticle 110 (1) (g) de la Loi de 2010, destructions ultérieures aux délégués

en question et résilier les accords pertinents avec ces derniers sans préavis et avec effet immédiat,
lorsque cela est dandntérét des actionnaires.

Le Contrat de société de gestion a été conclu pour une iddéterminée et peut étre résilié pamle

ou léautre des parties moyennant un préavis écrit de trois mois. En compensation des ségliees qu

lui fournit, la Société paiera a la Société de gestion une commission annuelle de société de gestion
correspodant a un pourcentage maximal de la Valeur nditesentaire des Catégoriegadtions des
Compartiments, comme convenu périodiguement par un accord écrit séparé entre la Société et la Société
de gestion.

A la date du présent Prospectus, la Société degestgalement été désignée pour jouer ce role auprés
déautres fonds @hvestissement, dont la liste est disponible au siége social de la Société de gestion et
qui sera précisée dans les rapports annuels de cette derniére.

Politique de rémunération

La Sodété de gestion a mis en place des politiques de rémunération pour les catégories de personnel,
dont les dirigeants, les preneurs de risque, les fonctions de contrdle et tout collaborateur percevant une
rémunération totale qui le place dans la méme fottelte rémunération que les dirigeants et les
preneurs de risque dordattivité professionnelle a un impact sur les profils de risque de la Société de
gestion ou la Société. Ces politiques de rémunération respectent et promeuvent une gestion saine et
effective du risque etd@ncouragent pas une prise de risque incompatible avec les profils de risque de
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la Société ou avec ses Statuts. Par ailleurs, efiateriérent pas aved@lbligation de la Société de
gestion dagir dans le meilleur intérét de la Sdéié

La rémunération, les procédures et les pratiques de la Société de gestion sont congues pour respecter et
promouvoir une gestion saine et effective du risque. Elle est con¢cue abgner avec la stratégie
commerciale, les objectifs, les valeurs stilgéréts de la Société de gestion, ainsi que les intéréts a long
terme de ses clients. La rémunération, la politique, les procédures et les pratiques de la Société de gestion
incluent également (i) une évaluation de la performance dans un horizonrpletigni correspond a

la période de détention recommandée aux investisseurs de la Société &ssdees que le processus
dévaluation est basé sur la performance et les risgiregsdtissement a long terme de la Société et (ii)

des composantes fixes \@ariables de rémunération totale convenablement équilibréesefdiction

déune rémunération variable.

La politigue de rémunération la plus récente de la Société de gestion, dontf/séimster, une
description du calcul des rémunérations et agm#ales personnes responsables &etrbi des
rémunérations et avantages, y compris, le cas échéant, la composition du comité de rémunération, est
disponible awww.group.pictet/fpsUne copie papier est disponible gratuitement sur demande auprés

du siége social de la Société de gestion.

Dirigeants de la Société de gestion

Les dirigeants de la Société de gestion sont chardéggéstion des activités quotidiennes de la Société

de gestion. Les dirigeants, agissant comme un comité de gestion, auront le devoir de veiller & ce que les
différents fournisseurs de service auxquels la Sociét§edéon a délégué certaines fonctions (y
compris, sansg limiter, le Gestionnaire@hvestissement et ldistributeur mondial) remplissent leurs
fonctions dans le respect de la Loi de 2010, de la Circulaire C86%8 des Statuts, du Prospectus et

des dispositions des contrats conclus eati@ociété de gestion, la Société et chadiemtde eux. Les
dirigeants veilleront également au respect par la Société des restridimaesiikssement et contréleront

l a mi se en 1 u\dmvestissementdpsocClormpariinentse Rar adleursjdigednts doivent
également présenter régulierement un rapport au coriadinghistration de la Société de gestion et
informer sans délai ce dernier en cas demespect par la Société des restrictiodswbstissement.

La Société de gestion a également été désignée caganede domiciliation par la Société.

14. GESTIONNAIRE D dNVESTISSEMENT ET DISTRIBUTEUR

La Société de gestion a délégué ses services de gestion des investissements a MFM Mirante Fund
Management S.A., le Gisnnaire dinvestissement, une Société constituée en vertu des lois suisses et
soumise a la surveillance di\utorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA).

La Société de Gestion a également désigné MFM Mirante Fund Management Saxt eud
distributeur des actions de la Société en Suisse.

MFM Mirante Fund Management S.A. a été fondée en novembre 2003 et a été agréée par la FINMA le
10 juillet 2008. Le Gestionnairdidvestissement rassemble des spécialistes de produits complexes tels
que les obligations convertibles et les instruments financiers dérivés. Son capital@tsial & 250

000 CHF et est entierement libéré. Ses actionnaires sont des particuliers dR@seplus
danformations, veuillez consulter le site Web du Gestare dinvestissementvww.mirante.ch

Les conditions générales de la nomination du Gestionnéimgedtissement sont exposées dans le
Contrat de gestion@hvestissement conclu entre le Gestionnaid@westisserant, la Société et la
Société de gestion et pouvant étre résilié par chacune des parties par avis écrit, livré ou expédié par
courrier recommandé aux autres parties au moins 180 jours avant la date diefieiseedla résiliation.
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Par ailleurs, le Gesthnaire dinvestissement fournira des services de gestion transversale de change a

la Société ou a tout Compartiment dans le cadre de toute stratégie de couverture. Méme si chaque
Compartiment peut tenter de couvrir le risque de change pour les Catégoresges, le Gestionnaire
dénvestissementdast pas tenu de procéder a une telle couverture de change et il est impossible de
garantir que son activité de couverture soit couronnée de succés. Le recours a des stratégies de
couverture peut étre pénalisgiour les actionnaires des Catégories couvertes concernées si la devise de
libellé des Catégories couvertes chute par rapport a la devise de base du Compartiment concerné et/ ou
par rapport a la devise de libellé de certains ou de tous les d@atif€ampartiment.

15. DEPOSITAIRE

Pictet & Cie (Europe) S.A. a été nommeée Dépositaire de la Société conforménieatard de
Dépositaire conclu pour une durée indéterminée (ertrat de dépositaise).

Pictet & Cie (Europe) S.A. est un organisme de créditiéaa Luxembourg, dont le siege social est sis

au 15A, Avenue J.F. Kennedy;1855 Luxembourg, immatriculé au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg sous le numéro B32060. Elle est autorisée a mener des activités bancaires dans
le cadre de ld.oi luxembourgeoise du 5 avril 1993 sur le secteur des services financiers, telle que
modifiée. Pour le compte et daritérét des actionnaires de la Société, en tadetgeunt dépositaire,

Pictet & Cie (Europe) S.A. est responsable (i) de détenir eren@i®on les liquidités et les titres
composant les actifs de la Société, (ii) de surveiller les liquidités, (iii) de superviser les activités et (iv)
déaccomplir tout service ponctuellement convenu et visé dans le Contrat de dépositaire.

Devoirs du Dépodiaire

Le Dépositaire est chargé de détenir en conservation les actifs de la Société. Les instruments financiers
qui peuvent étre détenus en conservation peuvent étre détenus soit directement par le Dépositaire, soit,
dans la mesure permise par les loigégjlementations en vigueur, via tout dépositaire tiersfsous
dépositaire offrant, en principe, les mémes garanties que le Dépositairéna. @esta-dire pour les
institutions luxembourgeoises, étre un institut de crédit au sens de la Loi du 5 avisiut %3ecteur
financier ou pour les institutions étrangéres, étre une institution financiére soumise aux régles de
supervision prudentes considérées équivalentes a celles contenues dans la législétien de |
Dépositaire @ssure également que lesxflde trésorerie de la Société sont correctement surveillés, et
notamment que les produits de souscription sont didment percus et que toutes les liquidités de la Société
sont correctement consignées dans le compte de trésorerie au nom (i) de la Spdieté, Hiociété de

gestion pour le compte de la Société ou (iii) du Dépositaire pour le compte de la Société.

Le Dépositaire doit notamment

- exécuter toutes les opérations relative@drhinistration courante des titres et valeurs liquides de
la Sociétételles que le reglement du prix des titres a la livraison, la livraison des titres moyennant
paiement, la perception des dividendes et des coupdni®rdts et dexercice des droits de
souscription et @attribution;

- stassurer que la valeur des Actionge da Société est calculée conformément a la loi
luxembourgeoise et aux Statuts

- exécuter les instructions de la Société et de la Société de gestion, sauf si elles sont contraires a la
loi luxembourgeoise ou aux Statuts

- s@assurer que dans les opératipostant sur les actifs de la Société, la contrepartie lui est remise
dans les délaistdsage

- sfassurer que la ventdgmission, le rachat efdnnulation des actions effectués par la Société ou
pour son compte ont liezonformément & la loi ou aux Sttdue la Sociétg

- sfassurer que les produits de la Société recoivaffettation conforme a la loi luxembourgeoise
et aux Statuts.
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Le Dépositaire communique réguliérement a la Société et a sa Société de Gastataire complet
des actifs de I&ociété.

Délégation des fonctions

Conformément aux dispositions de la Directive 2009/65/CE, telle que modifiée, et du Contrat de
dépositaire, le Dépositaire, sous réserve de certaines conditions et afin de mener efficacement ses
devoirs, délégue tout ou i@ de ses devoirs de conservation des actifs de la Société visés dans la
Directive 2009/65/CE, telle que modifiée, a un ou plusieurs représentants tiers nommés par le
Dépositaire ponctuellement (et qui incluent, pour lever toute ambiguité, toutedilidd&positaire a

laguelle certains devoirs de conservation ont été délégués).

Le Dépositaire choisira et nommera ses représentants tiers avec soin et diligence Gagisuder gjue

chacun dentre eux présente a tout momedexpertise et la compétencequises. Le Dépositaire

vérifiera régulierement que ses représentants tiers remplissent les exigences légales et réglementaires en
vigueur, et supervisera chacuiedtre eux en continu afird@ssurer gdls stacquittent en tout temps de

leurs obligationgvec compétence. Les commissions de tout représentant tiers nommé par le Dépositaire
seront payées par la Société.

La responsabilité du Dépositaire ne sera pas affectée par ledbit qonfié aux dits représentants tiers
tout ou partie des actifs de$mciété confiés a sa garde.

En cas de perteddn instrument financier détenu en conservation, le Dépositaire remettra a la Société
un instrument financier identique ou une somme correspondante, dans les plus brefs délais, sauf si cette
perte résulte @n événement externe que le Dépositaiéétait raisonnablement pas en mesure de
controler et dont les conséquencéaunaient pas pu étre évitées méme si des mesures raisonnables
avaient été prises a ces fins.

La liste la plus récente des représentants iemsmes est disponible sur demande au siege social du
Dépositaire et est fournie sur le site du Dépositaire
https://www.group.pictet/corporatzi/home/asset_services/custody_servicestggtndians.html

Conformément a la Directive 2009/65/CE, telle que modifiée, le Dépositaire et la Séasstdrearont

que, (i) si les lois @in pays tiers exigent que certains instruments financiers de laé&Semigént détenus

en conservation par une entité locale @t rexiste pas @éntité locale soumise a une surveillance
prudentielle efficace (y compris a des exigences de fonds propres) et a une supervision adéquate dans
ce pays tiers et (ii) si la Sociédémande au Dépositaire de déléguer la conservation de ces instruments
financiers a une telle entité locale, les investisseurs de la Société sont diment informé&@naeatit,d

du caractere légalement obligatoire de cette délégation dans le paygetiessné, des circonstances
justifiant la délégation et des risques y afférents.

Conflits d@ntéréts

Dans le cadre de ses fonctions, le Dépositaire agira de facon honnéte, juste, professionnelle,
indépendante, et uniquement daistérét de la Société des investisseurs de la Société.

Des conflits dintéréts peuvent néanmoins survenir ponctuellement du fait de la prestation par le
Dépositaire et/ou ses représentar@ittes services aupres de la Société, de la Société de gestion et/ou
déautres partiesComme indiqué edessus, les filiales du Dépositaire sont également nommées comme
des représentants tiers du Dépositaire. Les confiitsédéts potentiels qui ont été identifiés entre le
Dépositaire et ses représentants sont essentiellement la fréaldeifice de déclaratiodroégularités

aux autorités compétentes pour protéger la réputation), le risque de recours légal (la réticence et la
renonciation a prendre des actions Iégales contre le Dépositaire), le biais de sélection (le choix du
Dépositairenon basé sur la qualité et le prix), le risqd@sblvabilité (normes moindres en matiére de
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ségrégation des actifs otattention a la solvabilité du dépositaire), ou le risdiepbsition a un groupe
unique (investissements intergroupes).

Il est possible que, dans le cadre de ses activités, les intéréts du Dépositaire on de ses
représentants) soient réellement ou potentiellement contraires a ceux de la Sociétawdtesifdnds
pour lesquels le Dépositaire (bun de ses représentantsmplit des fonctions.

Le Dépositaire a prédéfini toutes sortes de situations qui pourraient potentiellement mener a un conflit
déntéréts et a mené en conséquence un exer@icalgse de toutes les activités fournies a la Société
par le Dépositaire opar ses représentants. Cet exercice a perdderdifier des conflits dntéréts
potentiels qui sont toutefois correctement gérés. Cette liste de codiflies&s potentiels est disponible
gratuitement aupres du siege du Dépositaire et sur le siteuient:

https://www.group.pictet/corporate/en/home/asset_services/custody servigestdians.html
Régulierement, le Dépositaire réévates services et délégations aux représentants avec lesquels des
conflits dintéréts potentiels pourraient survenir et il met la liste a jour.

En cas de conflit@téréts réel ou potentiel, le Dépositaire tiendra compte de ses obligations envers la
Sociétéet traitera la Société et les autres fonds pour lesquels il remplit des fonctions de facon juste et de
fagon a ce que, dans la mesure du possible, toutes les opérations soient effectuées selon des critéres
objectifs prédéfinis et soient dans le seul ététe la Société et de ses investisseurs. De tels conflits
déntéréts sont identifiés, gérés et surveillés de différentes maniéres, incluantbsdimsiter la
séparation hiérarchique et fonctionnelle entre les activités de dép6t du Dépositaire e¢sestnites
potentiellement contraires, ainsi que le respect de la politique du Dépositaire relative aux conflits
déntéréts.

Divers

Les informations les plus récentes concernant les devoirs du Dépositaire, les dimt#itétd pouvant

survenir, les etivités de conservation déléguées par le Dépositaire et des codfitér&ts pouvant

survenir du fait de cette délégation, seront fournies aux investisseurs sur demande auprés du siége social
de la Société.

Le Dépositaire est rémunéré conformément asages en vigueur sur la place de Luxembourg. Cette
rémunération sera exprimée comme un pourcentage des avoirs nets de la Société payable
trimestriellement.

16. CONFLITS DANTERETS

La Société de gestion, le Gestionnai@@kstissement, les agents de veriggént des registres et de
transfert et le Dépositaire peuvent de temps a autre agir en tant que société de gestion, gestionnaire
dénvestissement, conseiller en investissement, agent de vente, administrateur, agent des registres et de
transfert ou dépositre pour, ou étre autrement liés &gudres fonds ayant des objectifdestissement
similaires a ceux de la Société oful Compartiment donné. Il est par conséquent possible que des
conflits dintéréts avec la Société ou tout Compartiment puisseveisin dans le cadre de leurs activités.

Dans ce cas, chacuiethtre eux tiendra compte a tout moment de ses obligations en vertu de tout contrat
auquel il est partie ou par lequel il est lié a la Société ou au Compartiment concerné. Plus
particulierementmais sans se limiter & son obligatioiagir dans @intérét des actionnaires lorsiju
entreprend des négociations ou effectue des investissements qui pourraient provoquer des conflits
déntéréts, chacundsfforcera de veiller a ce que ces conflits soiéablus équitablement.

Rien riinterdit a la Société de conclure des transactions avec la Société de gestion, le Gestionnaire
dénvestissement, les agents de verisgént des registres et de transfert, le Dépositairéunude leurs
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affiliés, sous résee que ces transactions soient réalisées dans des conditions commerciales normales
négociées entre parties indépendantes. Le Gestionrdmivestissement ou tout affilié agissant a titre

de fiduciaire pour le compte de clients peut conseiller ou demarwberci déacheter ou de vendre des
actions de la Société.

17. DISTRIBUTION DES ACTIONS

La Société de gestion peut déléguer tout ou partie de ses fonctions de distribution & un ou plusieurs
distributeurs.

18. ASSEMBLEES ET RAPPORTS

Léssemblée générale annuelks dictionnaires de la Société«(hssemblée générale annuellese
tient au sieége social de la Société, ou a tout autre lieu au Luxembourg précigéuisds kconvocation,
a 11h00 (heure du Luxembourg) le dernier lurtdivdl de chaque année (oucsitte date fiest pa un
Jour ouvré, le Jour ouvré au Luxembourg suivant).

Le Conseil dadministration peut décideGmtganiser #ssemblée générale annuelle a une date, une
heure ou un lieu différents que ceux indiqués au paragraphe précédent.

Déautres asamblées générales des actionnaires seront organisées a une date et dans un lieu qui seront
indiqués dans les avis de convocation respectifs de ces assemblées.

Les avis dassemblées générales sont transmis conformément & la législation luxembourgeaise. Chac
indiquera le lieu et la date, les conditior@admission, dordre du jour et les exigences en matiére de
quorum et de majorité déakssemblée concernée. Les conditions de présence, de quorum et de majorité
de toutes les assemblées générales serors pefleisées dans les Statuts.

Dans les conditions prévues par la |égislation et la réglementation luxembourgéaisesid toute
assemblée générale des actionnaires peut préciser que le quorum et la majorité applicables pour cette
assemblée générale gt déterminés par référence aux actions émises et en circulation a une certaine
date et heure précédarthdsemblée générale (laDate dinscription») tandis que le droit @in
actionnaire de participer a une assemblée générale des actionnaires etrale@xkeoit de vote attaché

a ses actions sera déterminé par référence aux actions détenues par cet actionnaireficbatiorl

Léexercice financier de la Société se termine le 31 décembre de chaque année. Le rapport annuel, daté
au 31 décembreedchaque année, contenant les comptes financiers consolidés et révisés de la Société
exprimés en euros pouiekercice précédent et des informations sur chaque Compartiment exprimées
dans la Devise de référence pertinente, sera mis a disposition auesiag8atiété au moins 8 jours

avant BAssemblée générale annuelle.

Un premier rapport semestriel non révisé sera publié le 30 juin de chaque année.

Des copies de tous les rapports sont disponibles au siége social de la Société.

19. FISCALITE

Régime fiscal d& Société

Les informations suivantes sont basées sur la connaissaéecdagBociété de la législation et des
pratiques en vigueur au Luxembourg a la date du présent Prospectus. Comme les actionnaires seront
résidents fiscaux de différentes juridictioasicune tentative@ast faite dans le présent Prospectus en
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vue de résumer les conséquences fiscales dans chaque juridiction pour les investisseurs souscrivant,
achetant, détenant, échangeant, vendant ou demandant le Gactiahd. Ces conséquences eaynt

en fonction de la Iégislation et des pratiques en vigueur dans le pays de citoyenneté, de résidence, de
domicile ou dimmatriculation ainsi que de la situation personnelle de chaque actionnaire. Par
conséquent, les actionnaires sont tenus de neepaféser uniguement aux informations suivantes pour
déterminer les conséquences fiscalemdnvestissement dans les actions de la Société.

Ilincombe aux actionnaires et aux actionnaires potentiel@rdersner sur les éventuelles conséquences
fiscalesde la souscription, dédchat, de la détention, d&thange, de la vente ou du rachéctions

au vu de la législation de leur pays de citoyenneté, de résidence ou de domicile et de leur situation
personnelle et@btenir des conseils professionnelpm@priés concernant le contrdle des changes ou
toute autre restriction légale liée aux actions. Les actionnaires et les investisseurs potentiels doivent
garder adesprit que les niveaux et les assiett@mposition ainsi que les pratiques des autorigtafes

sont sujets a modifications et que ces modifications peuvent, selon les pays, avoir un effet rétroactif.

Luxembourg

La Société fest soumise a aucune taxe luxembourgeoise sur lesalluss, les bénéfices ou sur le
revenu. La Sociétédast pas saunise a imp6t sur la fortune au Luxembourg.

La Société est cependant soumise a une t@mdnement@levant & 0,05 % par an basée sur sa valeur
nette dinventaire calculée et payée a chaque trimestre.

Le taux de la taxe@dbonnement est réduit a 0,01p#r an pour les Catégorie@dtions réservées aux
investisseurs institutionnels au sens@eticle 174 de la Loi de 2010.

Léxonération de la taxémbonnement&pplique:

- aux investissements dans un OPC luxembourgeois sournighae a la taxeGdbonement;

- aux OPCVM et aux compartiment§QPCVM (i) dont les titres sont réservés aux investisseurs
institutionnels et (ii) dontdbbjet exclusif est le placement collectif en instruments du marché
monétaire et le placement de dépdts auptEtablissementsle crédit et (iii) dont@&chéance
résiduelle pondérée du portefeuilléercede pas 90 jours et (iv) qui bénéficient de la plus haute
notation possible émise par une agence de notation reconnue.

- aux OPCVM et aux compartiment€2PCVM dont les actions sordservées a certains dispositifs
de pension de retraite;

- aux OPCVM et aux compartimenté@PCVM ayant pour principal objectifidvestirdans des
établissements de microfinance; et

- aux OPCVM et aux compartimenté@PCVM ayant le statut de fonds indicietsés.

Aucun droit de timbre, droit@pports ou autre taxe ne sont dus au Luxembourgdsmisision des
actions de la Société.

Retenue a la source

Les intéréts et dividendes recus par la Société peuvent étre soumis a une retenue a la source non
récupérablalans les paysau ils proviennent. La Société peut également étre soumise a une taxe sur
les plusvalues réalisées et latentes de ses actifs dans les qoaysligés proviennent. La Société peut
profiter daccords de doublenposition conclus par le Lurebourg et qui peuvent permettre de se
soustraire a la retenue a la source @trd assujetti a un taux de retenue a la source moindre.

Les distributions effectuées par la Société ainsi que les produits de liquidation et-hesyigsqui en
découlent nsont pas soumis a la retenue a la source au Luxembourg.

Fiscalité des Actionnaires
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Individus résidents du Luxembourg

Les plusvalues réalisées sur la ventéactions par des investisseurs individuels résidents du
Luxembourg qui détiennent les actions démss portefeuilles personnels (et non en taréactif
commercial) ne sont généralement pas soumis@®@dlt sur le revenu au Luxembourg sauf

() siles actions sont vendues dans les 6 mois suivant leur souscription ou leur achat , ou

(i) siles actions détmies dans le portefeuille privé constituent une participation substantielle. Une
participation est considérée substantielle lorsque le vendeur détient, ou a détenu, seul ou avec son
conjoint et ses enfants mineurs, directement ou indirectement, a tounimaumeours des cing
anneées précedant la date de la cession, plus de 10 % du capital social de la société.

Les distributions faites par la Société ne seront pas soumigespdtl sur le revenu des personnes
physiques au Luxembourgdmpét sur le revenuas personnes physiques au Luxembourg est prélevé
selon un baréme progressiirdpét sur le revenu, qui avec la contribution au fonds p@mnploi qui

lui est ajoutée,@léve a un tauxdmposition marginal maximal effectif de 45,78% en 2017.

Sociétégésidentes du Luxembourg

Les investisseurs sociétés résidents du Luxembourg seront sodmipdt kur les sociétés au taux de
27,08% (en 2017 pour les entités dont le siege est sis dans la ville de Luxembourg) suvigsigdus
réalisées lors de la c@en dactions et sur les distributions recues de la Société.

Les investisseurs sociétés résidents du Luxembourg qui bénéfiGientréhime fiscal spécial, par
exemple,(i) un OPC soumis a la Loi de 2010 telle que modifiée, (ii) les forinwebstissement
spécialisés soumis a la Loi modifiée du 13 février 2007 sur les fa@mlestissement spécialisés telle

que modifiée, (iii) un fonds@hvestissement alternatif réservé soumis a la Loi du 23 juillet 2016 sur les
fonds dinvestissement alternatifs résesv@ans la mesure ou il€omt pas opté poudmpot général

sur les sociétés), ou (iv) les sociétés de gestion de patrimoine familial soumises a la Loi modifiée du 11
mai 2007 sur les sociétés de gestion de patrimoine familial telle que modifiée, soiréexdedmpot

sur le revenu au Luxembourg, mais sont en revanche soumises a unéakmxmement annuel. Par
conséquent, le revenu tiré des actions, ainsi que lesraluss réalisées sur celeis néest pas soumis

a ldmp6ot sur le revenu au Luxembgu

Les actions feront partie de la fortune imposable des investisseurs sociétés résidents du Luxembourg
sauf si le détenteur des actions est (i) un OPC soumis a la Loi de 2010 telle que modifiée, (ii) un véhicule
régi par la Loi modifiée du 22 mars 2004dr da titrisation telle que modifiée, (iii) une société
dé@nvestissement régie par la Loi modifiée du 15 juin 2004 sur les soct@gsalissement a capital

risque telle que modifiée, (iv) un fondéinestissement spécialisé soumis a la Loi modifiéel8lu

février 2007 sur les fond€idvestissement spécialisés telle que modifiée, (v) un fofiagasdtissement
alternatif réservé soumis a la Loi du 23 juillet 2016 relative aux foddsedtissement alternatifs
réservés ou (vi) une société de gestion demaine familial soumise a la Loi modifiée du 11 mai 2007

sur les sociétés de gestion de patrimoine familial. La fortune imposable est soumise a un imp6ét au taux
annuel de 0,5 %. Un taux réduit de 0,05 % est di pour la portion de la fortune excédamhéadsn

500 millions deuros.

Non-résidents au Luxembourg

Les personnes physiques ou morales non résidentes@opuii pas @tablissement permanent au
Luxembourg auquel attribuer les actions ne sont pas soumises au Luxemb@uwmmpsition sur les
plus-values réalisées sur la cessidgaations ni sur la distribution de la part de la Société et les actions
ne seront pas soumisesGinip6t sur la fortune.

Les investisseurs potentiels sont invités a veérifier auprés de leurs conseillers professionnels les
cons@uences gimuraient pour eux&cquisition, la détention, le rachat, le transfert, la vente ou la
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conversion @actions en vertu des lois pertinentes des juridictions auxquelles ils sont soumis, y compris
les conséquences fiscales et les exigences en enatéecontrdle des changes. Ces conséquences
varieront en fonction de la législation et des pratiques en vigueur dans le pays de citoyenneté, de
résidence, de domicile odichmatriculation ainsi que de la situation personnelle de chaque actionnaire.
Les inwstisseurs potentiels doivent également garde@esprit que les niveaux et les assiettes
ddmposition peuvent varier.

Echange automatique de renseignements

Ld0rganisation de coopération et de développement économigO&€}k ») a mis sur pied une Norme
commune de déclaration RCD ») pour réaliser un échange automatique de renseignements (EAR) au
niveau mondial. Le 9 décembre 2014, la Directive 2014/107/UE du conseil, modifiant la Directive
2011/16/UE relative a la coopération administrative dans leagmnfiscal (la ©irective NCDUE »)

en vue de transposer la NCD au sein des Etats membi@sjalété adoptée.

La Directive NCDUE a été transposée dans le Droit luxembourgeois par la Loi du 18 décembre 2015
concernant@change automatique de renseiments relatifs aux comptes financiers en matiére fiscale
(la «Loi NCD »). La Loi NCD exige des institutions financiéres luxembourgeoi§eerdifier les
détenteurs @hctifs financiers et @tablir €ils sont ou non des résidents fiscaux dans les pess a
lesquels le Luxembourg a un accord de partaijdadmations fiscales. Les institutions financieres
luxembourgeoises déclareront ensuite les renseignements de compte financier du déetifeuuck
autorités fiscales luxembourgeoises, qui, unefaisan, les transmettront alors automatiquement aux
autorités fiscales étrangéres compétentes.

Ainsi, la Société peut demander a ses investisseurs de lui fournir des renseignements delatifié |

et la résidence fiscale des détenteurs de com@adier (y compris certaines entités et les individus

qui les contrélent) afin de déterminer leur statut NCD et de déclarer les renseignements sur un
actionnaire et son compte @dministration des Contributions Directes si un tel compte est considéré
étre un compte NCD sujet a déclaration au titre de la Loi NCD. La Société communiguera a
IGnvestisseur toute information selon laquelle (i) la Société est responsable du traitement des données a
caractére personnel prévu dans la Loi NG les données psonnelles ne seront utiliséestgux fins

de la loi NCD; (iii) les données personnelles peuvent étre communiquéésdeninistration des
Contributions Directes (iv) répondre aux questions de NCD est obligatoire et, par conséquent, les
conséquences potiglles en cas de défaut de réponeev) ldnvestisseur disposdich droit dacces et

de rectification aux données communiquég®\drinistration des Contributions Directes.

Par ailleurs, le Luxembourg a sign@&dcord multilatéral entre autorités cofigntes deGDCDE

(« Accord multilatérab>) pour échanger automatiquement des renseignements dans le cadre de la NCD.
LAccord multil at ®r al a pour objectif de mettre
suppose des accords de pays a pays.

La Société se réserve le droit de refuser toute demande de souscrigatibond si les renseignements
fournis ou non fournis ne répondent pas aux exigences de la Loi NCD.

Il est conseillé aux investisseurs de consulter leurs conseillers professionnels &wdntualité dtun
impbtetdlaut res incidences fiscales | i®es ~ | a mise

Législation applicable

Le Tribunal darrondissement de Luxembourg est compétent pour tous les litiges entre les actionnaires
et la Société. st ledroit luxembourgeois quiGapplique. La version anglaise du présent Prospectus
fait foi et prévaudra en cas de contradiction entre-cgk une version traduite.

Les déclarations faites dans le présent Prospe@ppigent sur la législation et la grate en vigueur

au GrandDuché de Luxembourg a la date du Prospectus et sont soumises aux modifications des dites
|égislations et pratiques.
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20. LIQUIDATION DE LA SOCIETE / DISSOLUTION ET FUSION DE
COMPARTIMENTS

Liquidation de la Sociéeté

La Société peut étréguidée avecthccord des actionnaires exprimé selon les modalités prévues aux
articles 450-3 et11002 de la Loi de 1915. Sur décision des actionnaires de la Société ou du liquidateur
diment autorisé et moyennant un préadisidnois aux actionnaires,us les actifs et les passifs de la

Société peuvent étre transférés a un autre OPC ayant essentiellement les mémes caractéristiques que la
Société en échange dérhission en faveur des actionnaires de la Soc@atdidns de cet organisme ou

de ce fonds mportionnellement & leurs participations respectives dans la Société.

Si, a un moment donné, la valeur neflieventaire de toutes les actions en circulation tombaessous

des deux tiers du capital minimum requis pendant une période prescrite pagislatidd
luxembourgeoise, le Conseifediministration doit soumettre la question de la dissolution de la Société

a une assemblée générale des actionnaires, statuant sans exigence de quorum a la majorité simple des
actions représentéestadsemblée.

Si, aun moment donné, la valeur nettindentaire de toutes les actions en circulation tombeesisous

du gquart du capital minimum requis pendant une période prescrite par la législation luxembourgeoise,
le Conseil dadministration doit soumettre la questida la dissolution de la Société a une assemblée
générale des actionnaires statuant sans exigenpesden, et la décision de dissoudre la Société pourra
étre prise par des actionnaires détenant un quart des actions représéassesnbliee.

Toute liqudation volontaire sera menée conformément aux dispositions de la Loi de 2010 et de la Loi
de 1915, qui précisent les mesures a prendre pour permettre aux actionnaires de participer au boni de
liquidation et prévoient, a cet effet, le dépot fiduciaire asigegla Caisse de Consignation des montants

qui nont pas été réclamés a la cléture de la liquidation. Les sommes non réclamées dans la période
prescrite seront forcloses conformément aux dispositions de la Iégislation luxembourgeoise.

Liquidation, fusionscission ou regroupement @empartimentsZatégories

Les Administrateurs peuvent décider de liquider un Compartiment ou une Catégimitifanét de ce
Compartiment ou de cette Catégorie tombealessous de oudmtteint pas un montant défini par le
Conseil @aadministration comme étant le niveau minimudadtif net permettant au Compartiment ou a

la Catégorie de fonctionner de maniére efficaim ghoint de vue économique ou si une évolution de la
situation économique ou politique entourant le Conmpart ou la Catégorie ou les intéréts des
actionnaires justifient une telle liquidation. La décision de liquidation sera publiée ou notifiée aux
actionnaires par la Société, tel que décidé au moment opportun par le Céatsrihdtration, avant la

date deffet de la liquidation la publication ou la notification indiquera les motifs et les procédures des
opérations de liquidation. Sauf décision contraire du Condgailntinistration dansdhtérét des
actionnaires, ou pour assurer a ceuxn traitemenéquitable, les actionnaires du Compartiment ou de

la Catégorie concerné(e) peuvent toujours demander le rachat ou la conversion de leurs actions. Les
actifs qui ne pourront pas étre distribués a leurs bénéficiaires a la fermeture de la liquidation du
Compatiment ou de la Catégorie concerné(e) seront déposés auprés de la Caisse de consignation pour
le compte desdits bénéficiaires.

Si le Conseil Gadministration Gen a pas le pouvoir oudlsdécide qudelle devrait étre soumise a
|Gapprobation des actionnadrda décision de liquider un Compartiment ou une Catégorie pourra étre
prise au coursdine assemblée des actionnaires du Compartiment ou de la Catégorie concerné(e) et non
par le Conseil éhdministration. Lors de cette assemblée des actionnaires du @iomepa ou de la
Catégorie concernée, aucun quorum ne sera requis et la décision de liquidation devra étre approuvée par
les actionnaires a la majorité simple des voix exprimées. La décisidasderhblée sera notifiée aux
actionnaires et/ou publiée par$ociété.

Toute fusion, scission ou regroupeme@trdCompartiment ou@ne Catégorie devra étre décidé par le
Conseil dadministration, a moins que cekii ne choisisse de soumettre la décision de
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fusion/scission/regroupement a une assemblée des aitemdu Compartiment (ou de la Catégorie le
cas échéant). Cette assemblée ne nécessitera pas de gleswdsolutions y seront adoptées a la
majorité simple des voix exprimées.

Dans le casdine fusion @un ou plusieurs Compartiment(s) a la suite dpiédie la Société cesserait
déexister, la fusion sera décidée par une assemblée des actionnaires ne nécessitant pas de quorum et ou
les résolutions seront adoptées a la majorité simple des voix exprimées. Les dispositions relatives aux
fusions dOPCVM conénues dans la Loi de 2011 et tout regleméexé&tution (notamment en ce qui
concerne la notification aux Actionnaires concernég)@iqueront par ailleurs.

21. DOCUMENTS MIS A DISPOSITION, DEMANDES ET RECLAMATIONS

Documents mis a disposition
Les documentsuivants peuvent étre consultés pendant les heures de bureau habituelles un Jour ouvré
au siége social de la Société

i) les Statuts

i) la version la plus récente du Prospegtus

iiiy  les Documentsd@hformations clés poudhvestisseur
iv)  les derniers rapporemnuel et semestrigkt

v) les contrats importants.

Par ailleurs, des copies des Statuts, de la version la plus récente du Prospectus, des Documents
dénformations clés pourdhvestisseur et des derniers rapports financiers peuvent étre obtenues
gratuitemat sur demande au siége social de la Société.

Les Documents @hformations clés pourGhvestisseur peuvent également étre obtenus sous forme
papier ou sur un autre support durable convenu entre la Société de gestiimeomddiaire et
IGnvestisseur.

DEMANDES ET ECLAMATIONS
Toute personne désirant recevoir de plus amples informations sur la Société ou souhaitant formuler une
réclamation quant d@dctivité de la Société est invitée a contacter la Société ou la Société de gestion.
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SECTIONS DANFORMATION SUR LES COMPARTIMENTS (1)
1. Nom du Compartiment
MFM Global Convertible Bonds
2.  Devise de référence
CHF
3.  Objectif, politique et stratégie dinvestissement

Ldobjectif du Compartiment MFM Global Convertible Bonds éatdroitre sa valeur & moyen ou long
terme. Rien ne garantit que le Compartiment atteindra son objéatiEdtissement.

Le Gestionnaire @hvestissement vise a trouver le meilleur équilibre entre protection contre les pertes
et potentiel de plusalue suiles investissements en utilisant une approctug<own» (analyse de la
situation macreéconomique) et une approchéettomup » (analyse des entreprises).

Le Gestionnaire@hvestissement meddccent sur la composante en actions des obligatmnertibles,

donnant la priorité a certain(s) émetteurs ou sociétés affichant une forte valeur ajoutée sur la base de
leur solvabilité et de leur potentiel de développement (valeur des sociétés). Les investissements peuvent
bénéficier des rendements dédigations et faire des profits lors de la hausse du cours des actions. Les
investissements sont diversifiés a la fois en termes de zones géographiques et en termes de secteurs
économiques.

Le Compartiment entend investir dans un portefeuille mondialtess ttonvertibles de tout type, y
compris, sans @ limiter, dans des obligations convertibles, des billets convertibles, des actions
préférentielles convertibles et des obligations ou des certificats ou tous autres titres comportant un droit
ou une optiorde conversion, émis par des entreprises ou par des émetteurs publics (tels qdg, sans s
limiter, des gouvernements, des autorités locales ou des entités supranationales).

Le Gestionnaire @hvestissement@ntend pas investir dans des titres convertibbeglitionnels émis

par des banques avec une conversion obligatoire en actioAgasentes demetteur, ni en obligations
convertibles ayant été notées comme des titres en défaut ou de qualité équivalente selon une agence de
notation reconnue au momeaé¢ leur acquisition ou qui ont le statuibbligations convertibles en

situation de difficulté (étant définies comme des obligations convertibles actuellement sous le coup
déune procédure de faillite, au moment de leur acquisition).

Pour atteindre son adgjtif, le Compartiment investira net de liquidités au moins 70 % de ses: actifs
- directement dans les titres susmentionreifou

- dans des organismes de placement collectif (comme par exemplepstmétar, des
fonds indiciels cotés ou trackers efautres OPC) ayant comme objectif principal
dénvestir dans ou de donner une exposition aux clagseetifd susmentionnées (dans la
limite de 10 % dedactif net pour les organismes de placement colleatifjou

- des instruments financiers dérivés (comrae gxemple, sangslimiter, des warrants,
des options, des contrats a terme standardisés, des swaps de défaillance de crédit, des
swaps et des contrats de change a terme) ayant commmaenisles investissements
susmentionnés ou donnant une exposii@euxci.
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Dans les limites prévues par la Loi de 2010, le Gestionnéireastissement pourra également, aprés
déductiondes liquidités, investir jus@a 30 % des actifs du Compartiment dans

- des obligations ouddutres titres ou droits émis par dese@eurs locaux ou étrangers

- des actions et tous autres titres ou droits apparentés a des actions émis par des sociétés a
travers le monde

- des instruments financiers dérivés (par exemple, sgnséinsiter, des warrants, des
options, des contrats a terstandardisés, des swaps de défaillance de crédit, des swaps
et des contrats de change a terme) ayant commejamm les investissements
susmentionnés ou donnant une exposition a-ceux

Les investissements dans des parts ou des actiorgadismes delacement collectif (y compris de
fonds du marché monétaire) sont limités a un maximum de d®% | 6 ale Compartimentt

Dans les limites définies aAnnexe |, Restrictions générales @nvestissement et utilisatio
ddnstruments financiers dérivés le Gestionnaire @hvestissement utilisera des instruments financiers
dérivés a des fins de couverture et/ou de gestion efficace des actifs du Compartim#isation
dé@nstruments financiers dérivés ne peut pas, méme dans des conditions de maphiéneeties,
entrainer une divergence par rapport aux objectifsséstissement ou un changement dans la nature
des investissements du Compartiment.

Le Compartiment @aura pas recours a des swaps de rendement total.

Léengagement totalddn Compartiment é des instruments financiers dérivés a des fins autres que de
couverture ne doit pas dépasser 100 % de son actif net.

Si le Gestionnaire @hvestissement estime que cela est déinsérét des actionnaires, en tant que
position défensive temporaire, le Cpantiment peut également détenir ju&qt00 % de son actif net

en liguidités comme, entre autres, des dép@spdces, des OPC du marché monétaire et des
instruments du marché monétaire.

Le Gestionnaire @hvestissement ne fera pas de préts de titras ebnclura pas@dccords de mise ou
de prise en pension.

4, Gestionnaire dinvestissement

MFM Mirante Fund Management S.A. agit en qualité de gestionnaimvedtissement du
Compartiment.

5.  Considérations des risques du Compartiment

La valeur nette @dnventare et les revenus du Compartiment peuvent varier en fonction de<itataxéd
et du fait de changements dans les investissements en titres de cré@nealicune garantie de revenu
spécifiqgue ou de rendement & un prix déterminé.

Le Compartiment egirincipalement exposé aux risques suivants

1) Risque lié aux actions sojmcentes aux titres convertibles, selon la fourchette de prix et la
sensibilité des actions (delta)
2) Risque lié aux obligations du fait de variations des tdintétét;
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3) Risques derédit liés a la solvabilité et a la notation (le cas échéant) des débiteurs et la possible

variation de leur notation (pour les titres notés)

4)  Risque de volatilité lié aux options intégrées aux titres convertibles, la valeur des options étant

fonction dela volatilité des titres sotjacents;

5) Risque de change.

6. Profil de IGnvestisseur type

Le Compartiment convient aux investisseurs souhaitant un rendement fixe et la sécurité offerte par les

obligations tout en ayant une participation dansperéormance @actions a risque maitrise.

7.  Exposition totale

Léexposition aux risques globaux du compartiment est surveillée en util&@@yrdéche par les
engagements. Cette méthode mesdarplosition totale liée aux positions sur instruments financiers

dérivés («FD ») qui ne peut dépasser la valeur nefieventaire du Compartiment.

8.  Catégories dactions disponibles a la souscription

a) Actions de catégorie R

Catégorie dActions Catégorie RUSD Catégorie REUR Catégorie RCHF
Devise de référence usD EUR CHF
Stratégie de Peut étre couverte |Peut étre couverte S/O
couverture

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et

participation minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action
ultérieur minimum

Politique de distribution distribution distribution
distribution

Les actions de Catégorie R sont offertes a tous les investisseurs.

b)  Actions de catégorie RF

Catégorie dActions

Catégorie RFUSD

Catégorie RFEUR

Catégorie RFCHF

ultérieur minimum

Devise de référence USD EUR CHF
Stratégie de Peutétre couverte Peut étre couverte S/IO
couverture

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et

participation minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action
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Politique de distribution distribution distribution

distribution

Les investisseurs ne peuvent disposer des actions de catégorie RF que par le biais de distributeurs
spécifiques sélectionnés par le consdidininistration. Aucun droit @ntrée Best imposé aux
investisseurs souscrivant a des actions de catégorie RF wé¢igiléé a la section 9-aipres.

c)

Actions de Catégorie |

Catégorie dActions  |Catégorie I-USD Catégorie FEUR Catégorie -CHF
Devise de référence uUsD EUR CHF
Stratégie de Peut étre couverte |Peut étre couverte S/O
couverture

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et

participation minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action
ultérieur minimum

Politique de distribution distribution distribution
distribution

Les actions de Catégorie | sont réservées aux Investigastitistionnels.

d) Actions de Catégorie M
Catégorie dActions Catégorie M-EUR
Devise de référence EUR
Stratégie de couverture Peut étrecouverte
Investissement initial minimum et aucun(e)
participation minimale
Investissement ultérieur minimum 1 action
Politiqgue de distribution capitalisation

Les actions de catégorie M ne peuvent étre détenues que par le gestionnaire des placements. Les statuts
prévoient que les actionnaires de catégorie M seront autorisés a proposer,dassaiellée générale

annuelle des actionnaires ou lors de toute autre réunion générale des actionnaires de la société, dont
|Gordre du jour contient une résolution liée a la rémunération des directeurs, une liste reprenant tous les
noms de candidats au poste de directeur. aprnité des directeurs doit toujours avoir été nommée en
puisant dans la liste de candidats proposés par les actionnaires de catégorie Mréigteurs de

catégorie M») détenant la majorité des actions de catégorie M, sous réséveirdrecu les
appobations requises au niveau Gmireprise et réglementaire.

e) Actions de Catégorie E
Cat ®gori e CatégorieE-USD CatégorieE-EUR CatégorieE-CHF
Devise de référence UsD EUR CHF
Stratégie de Peut étre couverte Peut étre couverte S/O
couverture
Investissement initial Aucun(e) Aucun(e) Aucun(e)
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minimum et
participation
minimale

Investissement
ultérieur minimum

1 action

1 action

1 action

Politique de
distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégotiesontréservées aux entités du GrolEM et a leurs employés sous

certairesconditions.

f)

Actions de Catégorig

Cat ®gories

CatégorieZ-USD

CatégorieZ-EUR

CatégorieZ-CHF

Devise de référence

uUsb

EUR

CHF

Stratégie de
couverture

Peut étre couverte

Peut étre couverte

S/O

Investissement initial

Déterminés par la
convention de

Déterminés par la
convention de

Déterminés par la
convention de

ultérieur minimum

convention de
rémunération

convention de
rémunération

minimum et

participation rémunération rémunération rémunération
minimale

Investissement Déterminé par la Détermine par la Déterminé par la

convention de
rémunération

Politique de
distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégoiesont réservées aux investisseurs institutionnels qui ont conclu une convention

de rémunératomvec | e Gest i onnaitoute auedentitvle &roupisM. dese n t
factures ®mises par | e Gesti onnaipeMFMddaiontpayéest i ss e
directement par | 0 des actosstde Eatégairconcemédnforméntent a lan e |

convention de rémunération

9. Frais et charges

Les commissions présentées dans le tableal@ssous sont calculées comme un pourcentkegla
Valeur nette dnventaire par action applicable.

a) Actions de catégorie R

Catégorie dActions

Commission de
gestion des
investissements

Catégorie RUSD
jusqua 1,55%

Catégorie REUR
jusqua 1,55%

Catégorie RCHF
jusqua 1,55%
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Commission de vente

jusqua 2,5 % par an

jusgua 2,5 % par an

jusgua 2,5 % par an

Commission de rachal

0%

0%

0%

Commission de
conversion

0%

0%

0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

b)

Actions de catégorie RF

Catégorie dActions

Catégorie RFUSD

Catégorie RFEUR

Catégorie RFCHF

Commission de

jusgua 1,05%

jusquia 1,05%

jusguia 1,05%

gestion des

investissements

Commission de vente 0% 0% 0%
Commission de rachal 0% 0% 0%
Commission de 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

c)

Actions de Catégorie |

Catégorie dActions

Catégorie FUSD

Catégorie FEUR

Catégorie I-CHF

Commission de

jusqua 1,05 % par an

jusqua 1,05 % par an

jusqua 1,05 % par an

conversion

gestion des

investissements

Commission de vente 0% 0% 0%
Commission de rachal 0% 0% 0%
Commission de 0% 0% 0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

d)

Actions deCatégorie M

Catégorie dActions

Catégorie M-EUR

Commission de gestion des 0%
investissements

Commission de vente 0%
Commission de rachat 0%
Commission de conversion 0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rippodgrs révisés

e) Actions de Catégorie E

Catégorie

ddbactions

Catégorie EUSD

Catégorie EEUR

Catégorie ECHF
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Commission de
gestion des
investissements

0%

0%

0%

Commission de
vente

0%

0%

0%

Commission de
rachat

0%

0%

0%

Commission de

conversion

0%

0%

0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

f) Actions de Catégorie Z

Catégorie Catégorie ZUSD Catégorie ZEUR Catégorie ZCHF
déacti ons
Commission de 0% 0% 0%
gestion des
investissements
Commission de 0% 0% 0 %
vente
Commission de 0% 0% 0%
rachat
Commission de 0% 0% 0 %
conversim

Les facturesémisppar | e Gestionnaire doéinvestissement ou

directement | 61l nvest i ss e urconcem&dnforméntent ®la corevdntiod e s

de rémunération.

par

Les montants effectivement factugesont présentés dans les rapports financiers révisés

10. Calcul de la Valeur nette dinventaire

La Valeur nette dnventaire sera calculée quotidiennement chaque Jour ouvré (Jour de calcul) sur la
base des prix le Jour ouvré précédent (Jowattgisation).

11. Souscription

a) Souscriptions pendant la Périodéoéfre initiale

Y

La Période ffre initiale du Compartiment sera déterminée par le Congedndinistration a un
moment ultérieur. Les investisseurs en seront informés en conséquence.

b) Souscriptdbns aprés la Périodeddffre initiale
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Les actions seront émises a un prix basé sur la Valeur i@ettentaire par action calculée le Jour de
valorisation concerné, majoré, le cas échéant, de toute commission de vente applicable telle que
présentée a laestion 9 de la présente Sectidinébrmation.

Les demandes de souscription seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent. Les demandes de souscription regues apres
Iheure limite seront traitées le Jour de valorisation.

Les actions souscrites doivent étre payées au plus tard 2 Jours ouvrés apres le Jour de calcul pertinent.

12. Commission de rachat

Les actions seront rachetées a un prix basé sur la Valeur dgttendaire par Action calculée
guotidiennement chaque Jour ouvré (Jour de calcul) sur la base des prix le Jour ouvré précédent (Jour
de valorisation), minoré de toute commission de rachat applicable telle que présentée a la section 9 de
la présente Sectiadtinformation.

Les demandes de rachat seront acceptées chaqgue Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent. Les demandes de rachat recugseapes |

limite seront traitées le Jour de @abation.

Les actionnaires recevront le produit de rachat dans les 2 Jours ouvrés suivant le Jour de calcul pertinent.

13. Conversion

Les investisseurs peuvent demander la conversion de leurs acfioms @atégorie ou @&n
Compartiment donné(e) en actiortsime autre Catégorie odoh autre Compartiment.

Les demandes de conversion seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent.

14. Performance historique

Les informations sural performance historique du Compartiment sont données dans le Document
dénformations clés pouGhvestisseur concerné.
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SECTIONS DANFORMATION SUR LES COMPARTIMENTS (2)
1. Nom du Compartiment
MFM Convertible Bonds Opportunities
2.  Devise de référence
EUR
3. Objectif, politique et stratégie dinvestissement

Ldobjectif du Compartiment MFM Convertible Bonds Opportunities éstaoitre sa valeur a court,
moyen ou long terme. Rien ne garantit que le Compartiment atteindra son olfjeetiftissement.

Le Gestionnae dinvestissement vise a trouver le meilleur équilibre entre protection contre les pertes
et potentiel de plusalue sur les investissements en utilisant une approtsedown» (analyse de la
situation macreéconomique) et une approchéesttomup » (analyse des entreprises).

Les investissements sont effectués sur la basédalyse pportunité réalisée par le Gestionnaire
dénvestissement et déaktractivité dune ou plusieurs caractéristiques fondamentales des obligations
convertibles, a savole rendement a échéance, la volatilité implicite @@tion intégrée ou la sous
évaluation de la valeur théorique par rapport au prix du marché. Les investissements sont diversifiés a
la fois en termes de zones géographiques et en termes de secteuriReEsI0

Le Compartiment entend investir dans un portefeuille mondial de titres convertibles de tout type, y
compris, sans @ limiter, dans des obligations convertibles, des billets convertibles, des actions
préférentielles convertibles et des obligationgdes certificats ou tous autres titres comportant un droit

ou une option de conversion, émis par des entreprises ou par des émetteurs publics (tels Gue, sans s
limiter, des gouvernements, des autorités locales ou des entités supranationales).

Le Gestimnaire dinvestissement@ntend pas investir dans des titres convertibles conditionnels émis
par des banques avec une conversion obligatoire en actiorasentes demetteur, ni en obligations
convertibles ayant été notées comme des titres en défalg qualité équivalente selon une agence de
notation reconnue au moment de leur acquisition ou qui ont le statigdtions convertibles en
situation de difficulté (étant définies comme des obligations convertibles actuellement sous le coup
déune preédure de faillite, au moment de leur acquisition).

Pour atteindre son objectif, le Compartiment investira net de liquidités au moins 70 % de ses actifs
- directement dans les titres susmentionreifou

- dans des organismes de placement collectif (comaneayemple, sansds limiter, des
fonds indiciels cotés ou trackers éutres OPC) ayant comme objectif princip@hdestir
dans ou de donner une exposition aux clas@egifs susmentionnées (dans la limite de 10
% de Bactif net pour les organismes glacement collectif)et/ou

- des instruments financiers dérivés (comme par exemple,&dimiter, des warrants, des
options, des contrats a terme standardisés, des swaps de défaillance de crédit, des swaps et
des contrats de change a terme) ayant ntemsougacent les investissements
susmentionnés ou donnant une exposition a-ceux
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Dans les limites prévues par la Loi de 2010, le Gestionnéimeedtissement pourra également, aprées
déduction des liquidités, investir jugaB0% d e | &a Cangartiment dans

- des obligations ouddutres titres ou droits émis par des émetteurs locaux ou étrangers

- des actions et tous autres titres ou droits apparentés a des actions émis par des sociétés a
travers le monde

- des instruments financiers dérivésifime par exemple, sarty fimiter, des warrants, des
options, des contrats a terme standardisés, des swaps de défaillance de crédit, des swaps et
des contrats de change a terme) ayant comme-j@oeist les investissements
susmentionnés ou donnant une @sipion a ceuci.

Les investissements dans des parts ou des actiorgadismes de placement collectif (y compris de
fonds du marché monétaire) sont limités a un maximum de d®% | 6 ale Compartimentt

Dans les limites définies aAnnexe |, Restictions générales dinvestissement et utilisation
ddnstruments financiers dérivés le Gestionnaire@hvestissement utilisera des instruments financiers
dérivés a des fins de couverture et/ou de gestion efficace des actifs du Compartim#isation
dénstruments financiers dérivés ne peut pas, méme dans des conditions de marché exceptionnelles,
entrainer une divergence par rapport aux objectifsséstissement ou un changement dans la nature

des investissements du Compartiment.

Le Compartiment @aura pas recours a des swaps de rendement total.

Léengagement totalddn Compartiment né des instruments financiers dérivés a des fins autres que de
couverture ne doit pas dépasser 100 % de son actif net.

Si le Gestionnaire @hvestissement estime que celst dansdntérét des actionnaires, en tant que
position défensive temporaire, le Compartiment peut également déteniigjuffu% de son actif net

en liguidités comme, entre autres, des dép@spdces, des OPC du marché monétaire et des
instruments d marché monétaire.

Le Gestionnaire @hvestissement ne fera pas de préts de titres et ne concluréapesrds de mise ou
de prise en pension.

4, Gestionnaire dinvestissement

MFM Mirante Fund Management S.A. agit en qualité de gestionnaimvedtissementdu
Compartiment.

5.  Considérations des risques du Compartiment

La valeur nette @nventaire et les revenus du Compartiment peuvent varier en fonction deémaéréd
et du fait de changements dans les créditsdstissement. 1@y a aucune garantie devenu spécifique
ou de rendement a un prix déterminé.

Le Compartiment est principalement exposé aux risques suivants

1) Risque lié aux actions sojmcentes aux titres convertibles, selon la fourchette de prix et la
sensibilité des actions (delta)

2) Risquelié aux obligations du fait de variations des tadrtérét;
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3) Risques de crédit liés a la solvabilité et a la notation (le cas échéant) des débiteurs et la possible
variation de leur notation (pour les titres notés)

4)  Risque de volatilité lié aux optiomstégrées aux titres convertibles, la valeur des options étant
fonction de la volatilité des titres sejaents;

5) Risque de change.
6. Profil de lGnvestisseur type

Le Compartiment convient aux investisseurs souhaitant un rendement fixe et la sécur@paffias
obligations tout en ayant une participation dans une performéacgoths a risque maitrise.

7. Exposition totale

Léxposition aux risques globaux du compartiment est surveillée en util®ggroche par les
engagements. Cette méthode mesdrplosition totale liée aux positions sur instruments financiers
dérivés (dFD ») qui ne peut dépasser la valeur nefieventaire du Compartiment.

8. Catégories dactions disponibles a la souscription

a) Actions de catégorie R
Catégorie dActions CatégorieR-USD Catégorie REUR Catégorie RCHF
Devise de référence uUsD EUR CHF
Stratégie de couverture Peut étre couverte S/IO Peut étre couverte
Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et participation
minimale
Investissement ultérieur 1 action 1 action 1 action
minimum
Politiqgue de distribution distribution distribution distribution

Les actions de Catégorie R sont offertes a tous les investisseurs.

b) Actions de catégorie RF

Catégorie dActions Catégorie RFUSD | Catégorie RFEUR Catégorie RF-CHF
Devise de référence usbD EUR CHF
Stratégie de couverture Peut étre couverte S/IO Peut étre couverte
Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et participation

minimale

Investissement ultérieur 1 action 1 action 1 action
minimum

Politiqgue de distribution distribution distribution distribution
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Les investisseurs ne peuvent disposer des actions de catégorie RF que par le biais de distributeurs
spécifiques sélectionnés par le consdidininistration. Aucun droit @ntrée Best impsé aux
investisseurs souscrivant & des actions de catégorie RF tel que détaillé a la seamé< ci

c) Actions de Catégorie |

Catégorie dActions

Catégorie FUSD

Catégorie FEUR

Catégorie F-CHF

Devise de référence uUsD EUR CHF
Stratégie de couverture |Peut étre couverte S/O Peut étre couverte
Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et participation

minimale

Investissement ultérieur 1 action 1 action 1 action
minimum

Politiqgue de distribution |distribution distribution distribution

Les actions de Catégorie | sont réservées aux Investisseurs institutionnels.

d) Actions de Catégorie M

Catégorie dActions Catégorie M-EUR
Devise de référence EUR
Stratégie de couverture S/O
Investissement initial minimum et aucun(e)
participation minimale

Investissement ultérieur minimum 1 action
Politique de distribution capitalisation

Les actions de catégorie M ne peuvent étre détenues que par le gestionnaire des placements. Les statuts
prévoient que les actionnaires de catégorie M seront autonséga@ser, lors deghssemblée générale

annuelle des actionnaires ou lors de toute autre réunion générale des actionnaires de la société, dont
|Gordre du jour contient une résolution liée a la rémunération des directeurs, une liste reprenant tous les
nomsde candidats au poste de directeur. La majorité des directeurs doit toujours avoir été nommée en
puisant dans la liste de candidats proposés par les actionnaires de catégorie Mréieurs de

catégorie M») détenant la majorité des actions de caiégdt, sous réserve Gvoir regu les
approbations requises au niveau @mafreprise et réglementaire.

e) Actions de Catégorie E

Cat ®gori e

Catégorie EUSD

Catégorie EEUR

Catégorie ECHF

minimum et
participation
minimale

Devise de référence uUsb EUR CHF
Stratégie de Peut étre couverte S/O Peut étre couverte
couverture

Investissement initial Aucun(e) Aucun(e) Aucun(e)
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Investissement
ultérieur minimum

1 action

1 action

1 action

Politique de
distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie E sont réservées aux entités du Groupe MFM et a leurs employés sous

certaines conditions.

f) Actions de Catégorie Z

Cat ®gori es

Catégorie ZUSD

Catégorie ZEUR

Catégorie ZCHF

Devise de référence

usD

EUR

CHF

Stratégie de
couverture

Peut étre couverte

S/O

Peut étre couverte

Investissement initial

Déterminés par la
convention de

Déterminés par la
convention de

Déterminés par la
convention de

ultérieur minimum

convention de
rémunération

convention de
rémunération

minimum et

participation rémuneration rémunération rémuneération
minimale

Investissement Détermine par la Détermine par la Détermine par la

convention de
rémunération

Politique de
distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie Z sont réservées aux investisseurs institutionnels qui ont conclu une convention
de r®mun®r ation
®mi

factures
directement

avec
ses par
par |

convention de rémunération.

9. Frais et charges

Les commissions présentées dans le tableal@ssous sontalculées comme un pourcentage de la

Valeur nette @nventaire par action applicable.

a) Actions de catégorie R

0l nvest.i

| e Gesti

onnaire
| e toGte autreiemtit® duaGroupe MEVBseronvpaysdsi s s e
S s e u rconcemécdnfortnéntent a lan e |

doi

nvest.

Catégorie dActions

Catégorie RUSD

Catégorie REUR

Catégorie RCHF

Commission de
gestion des
investissements

jusgua 1,55% par an

jusqua 1,55%par an

jusquia 1,55% par an

Commission de vente

jusqua 2,5 %

jusqua 2,5 %

jusqua 2,5 %

Commission de rachal

0%

0%

0%
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Commission de
conversion

0%

0%

0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

b)  Actions de catégorie RF

Catégorie dActions

Catégorie RFUSD

Catégorie RFEUR

Catégorie RFCHF

Commission de

jusqua 1,05%

jusqua 1,05%

jusqua 1,05%

gestion des

investissements

Commission de vente 0% 0% 0%
Commission de rachat 0% 0% 0%
Commission de 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

c) Actions de Catégorie |
Catégorie Catégorie FUSD Catégorie FEUR Catégorie I-CHF
ddActions
Commission de jusguia 1,05 % par an| jusquéa 1,05% par an| jusqué 1,05% par an
gestion des
investissements
Commission de 0% 0 % 0%
vente
Commission de 0% 0% 0%
rachat
Commission de 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés daappests financiers révisés.

d) Actions de Catégorie M

Catégorie dActions

Catégorie M-EUR

Commission de gestion des 0%
investissements

Commission de vente 0%
Commission de rachat 0%
Commission de conversion 0%

Les montants effectivement factugeront présentés dans les rapports financiers révisés.

e) Actions de Catégorie E
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Catégorie Catégorie EUSD Catégorie EEUR Catégorie ECHF
ddéacti onstg

Commission de 0% 0% 0 %
gestion des

investissements

Commission de 0% 0% 0 %
vente

Commission de 0% 0% 0%
rachat

Commission de 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés

f) Actions de Catégorie Z

Catégorie Catégorie ZUSD Catégorie ZEUR Catégorie ZCHF

ddéactionsg

Commission de 0% 0% 0 %

gestion des

investissements

Commission de 0% 0% 0 %

vente

Commission de 0% 0% 0 %

rachat

Commission de 0% 0% 0%

conversion
Lesfacturesémisear | e Gestionnaire doéoinvesti ssement
pay ®es directement par | 6l nvesti sseurconcermest i

conformément a la convention de rémunération.

Les montants effectivement factugeront présentés dans les rapports financiers révisés

10. Calcul de la Valeur nette dinventaire

ou
tut

La Valeur nette dnventaire sera calculée quotidiennement chaque Jour ouvré (Jour de calcul) sur la
base des prix le Jour ouvré précédent (Jowattaisation).

11. Souscription

a)  Souscriptions pendant la Périodéoffre initiale
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La Période &ffre initiale du Compartiment sera déterminée par le Congedndinistration a un
moment ultérieur. Les investisseurs en seront informés en conséquence.

b) Souscriptbns aprés la Périodeddffre initiale

Les actions seront émises a un prix basé sur la Valeur idetterntaire par action calculée le Jour de
valorisation concerné, majoré, le cas échéant, de toute commission de vente applicable telle que
présentée a laestion 9 de la présente Sectidintbrmation.

Les demandes de souscription seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard & 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent. Les demandes de souscription regues apres
Iheure limite seront traitées le Jour de valorisation.

Les actions souscrites doivent étre payées au plus tard 2 Jours ouvrés apres le Jour de calcul pertinent.

12. Commission de rachat

Les actions seront rachetées a un prix basé sur la Valeur fdettentaie par Action calculée
guotidiennement chaque Jour ouvré (Jour de calcul) sur la base des prix le Jour ouvré précédent (Jour
de valorisation), minoré de toute commission de rachat applicable telle que présentée a la section 9 de
la présente Sectioridformation.

Les demandes de rachat seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent. Les demandes de rachat recugeames |

limite seront traitées le Jour de valorisation

Les actionnaires recevront le produit de rachat dans les 2 Jours ouvrés suivant le Jour de calcul pertinent.

13. Conversion

Les investisseurs peuvent demander la conversion de leurs acfioms @atégorie ou @&n
Compartiment donné(e) en actiorsime autreCatégorie ou @in autre Compartiment.

Les demandes de conversion seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard & 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent.

14. Performance historique

Les informations sur lperformance historique du Compartiment sont données dans le Document
dénformations clés poudhvestisseur concerné.
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SECTIONS DANFORMATION SUR LES COMPARTIMENTS (' 3)
1. Nom du Compartiment
MFM Global Thematic Long/Short
2.  Devise de référence
USD
3. Objectif, politique et stratégie dinvestissement

Léobjectif dinvestissement du Compartiment eélatenir une appréciation du capital associée a un
niveau de risque contr6lé en offrant principalement une exposition a des actions ou a des titres
apparentés a destmms sur ou sousevaluées éntreprises a travers le monde, y compris dans les
marchés émergents et les marchés frontiéres.

Le Compartiment applique une stratégiindestissement actions longue/courte multithématique. Il
sélectionne des thémes croissagt investit en conséquence dans des entreprises a travers le monde.
Afin de mettre en Tuvre s dongledcouwten av@®eunesorigntatior® g i e
longue, le Compartiment aura recours a des instruments financiers dérivés tels querasspmr
différence (CFD) ou des swaps de rendement total (TRS). Les instruments dérivés seront généralement
employés pour obtenir une exposition courte a certaines actions ou titres assimilés a des actions alors
gue Bexposition longue sera obtenue gracun investissement direct dans les titres ciblés.

Le Gestionnaire @hvestissement identifiera des thémes principau gansidére comme offrant des
possibilités dnvestissement a long terme attractives pour les actionnaires. Le Compartimentainvestir
conformément a ces thémes, qui pourront changer de temps a autre.

Pour atteindre son objectif, le Compartiment investira essentiellement
- directement dans les titres susmentionreifou

- dans des organismes de placement collectif (comme par exesapke gy limiter, des
fonds indiciels cotés ou trackers dhadtres organismes de placement collectif) ayant
comme objectif principal @hvestir dans ou de donner une exposition aux claseetifd
susmentionnées (dans la limite de 10 %dletif net pou les organismes de placement
collectif) ; et/ou

- dans des instruments financiers dérivés (comme par exemplefsimster, des contrats
pour différences, des swaps de rendement total, des options ou des contrats standardisés a
terme) ayant comme sojecent les titres susmentionnés ou donnant une exposition (courte
ou longue) a ceugi.

Dans le cadre de sa politigu@nyestissement et en raison datilisation dinstruments financiers
dérivés, le Compartiment peut investir ju&gd00 % de son actifet dans des dépodts en espéces, des
fonds du marché monétaire et des instruments du marché monétaire.

A titre accessoire, dans les limites autorisées par la Loi de 2010, le Compartiment peut investir dans tout
type dactifs éligibles autre que ceux mentiés cidessus (par exemple dans tout type de valeurs
mobiliéres, de produits structuréd§indtruments financiers dérivésjrstruments du marché monétaire

ou diOPC).
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Lanvestissement dans des parts ou des actimmgahismes de placement collectif (yrqaris de fonds
du marché monétaire) est limité & un maximum de 1086 | 0 ade Compartimentt

Le Compartiment ne peut pas investir plus de 10 % de son actif net dans des titres adossés a des actifs
ou a des créances hypothécaires ou dans des fomdavegstissent principalement @prés leur
prospectus ou tout document légal similaire) dans des titres adossés a des actifs ou a des créances
hypothécaires.

Les investissements ne connaitront aucune restriction en mag&pmsition géographique (y cqmis
déexposition a des pays émergents), de secteurs économiques, de dassissall de devises.
Cependant, selon les conditions des marchés financiers, une attention particuliere pourra étre apportée
a un seul (ou plusieurs) pays et/ou a une seulse@et/ou a un seul secteur économique et/ou a une
seule classeddctifs. En cas@pportunités, le Compartiment peut investir ju®gb0 % de son actif net

dans des pays émergents.

Lépproche dnvestissement du Compartiment sera fondée sur des tenda@cegiques qui, selon le
Gestionnaire dnvestissement, permettroniodbtenir des rendements supérieurs au fil du temps.

Si le Gestionnaire @hvestissement estime que cela est déinsélét des actionnaires, en tant que
position défensive temporaire, Gompartiment peut également détenir juBglO0 % de son actif net

en liquidités comme, entre autres, des dép@espices, des OPC du marché monétaire et des
instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir jusiul0 % de son actif net dades produits structurés, tels que, sans

y étre limité, des billets, certificats ou toutes autres valeurs mobiliéres, avec des dérivés/delta intégrés,
dont les rendements sont corrélés aux variations, entre autres, des actions ou {eatins,dlettes

valeurs mobiliéres, indices, paniers, volatilité, devises a tout moment conformément a la réglementation

grandducale de 2008. Ces investissements ne sauraient étre utilisés afin de se soustraire a la politique
ddnvestissement du Compartiment.

Par dérogation aux limites relatives a @utilisation d Gnstruments financiers dérivés prévues dans
le paragraphe |l «Instruments financiers dérivés» a IBAnnexe 1, soussection «Instruments
financiers dérivés et techniques et instruments de gestion efficace detpéeuille » :

Le Compartiment peut, a des fins de couverture ou autres, recourir a tous le§mgbeswknts dérivés
négociés sur un marché réglementé et/ou de gré a gré, sous résisveomunt contractés aupres de
grandes institutions financiérspécialisées dans ce type de transactions et soumises a une surveillance
réglementaire.

Le Compartiment peut étre exposé par le biéissttuments dérivés tels que, sans y étre limité, a des
warrants, a des contrats a terme standardisés, a des optiessswaps (y compris, sans y étre limité,

des contrats pour différence, des swaps de défaillance de crédit) et a des contrats de change a terme sur
un sousgacent entrant dans le champ de la Loi de 2010 et de tout autre réglement qui y est lié ainsi que
dans celui de la politique@hvestissement du Compartiment comme, sans y étre limité, des devises (y
compris des contrats de change a terme non livrables), des@atété&, des valeurs mobiliéres, un

panier de valeurs mobiliéres, des indices (y compaigs y étre limité, des indices de volatilité) et des

OPC.

Plus particulierement, dans le cadre @bjectif dinvestissement du Compartiment, le Gestionnaire
dénvestissement aura principalement recours a des contrats pour différence, a des swapséeatrend
total, a des contrats a terme standardisés, a des options et a des contrats de change a terme.
Léattention des investisseurs est également attirée sur le risque et la volatilité accrus entrainés par
|@utilisation par le Compartiment@idstruments fianciers dérivés et@dutres techniques et instruments
financiers a utres fins que celle de couverture.
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Caractéristiques de SFT du Compartiment :

Lorsqudil conclut des swaps de rendement total,
- Proportion maximale de [
opérations : 100% ;

- Proportion prévue de l'actif net du Compartiment consacrée a ces opératiéas : 40

actif net du Compa

Lorsquéil conclut des op®r aestiscumisawdcendifions’saivantdes: t i r e
- Proportion maximale de |
opérations : 100% ;

- Proportion prévue de l'actif net du Compartiment consacrée a ces opérations : 40%

actif net du Compa

Le Gestionnaire d'invesiement ne conclura pas d'accords de mise ou de prise en pension.

4, Gestionnaire dinvestissement

MFM Mirante Fund Management S.A. agit en qualité de gestionnaimvedtissement du
Compartiment.

5.  Considérations des risques du Compartiment

La valeur nette @nventaire et les revenus du Compartiment peuvent varier en fonction des taux
déntérét, des investissements en titres de créance, des actions et des taux de cl@mngeuiume
garantie de revenu spécifique ou de rendement a un prix déterminé.

Le Compartiment est principalement exposé aux risques suivants

1) Risque lié aux marchés boursiers

2) Risque de volatilité lié aux options intégrées aux instruments financiers dérivés tels que les
options, les contrats a terme standardisés et les titnegertibles, la valeur de ces options
dépendant de la volatilité des titres sqaents,

3) Risques liés aux marchés émergents et marchés frontieres

4)  Risque de liquidité;

5) Risque de change;

6) Transactions de préts de titres

7)  Risque de contrepartie lié & dg=erations de gré a gré sur instruments financiers dérivés.

6. Profil de IGnvestisseur type
Le Compartiment convient a des investisseurs qui visent une stratégie de rendement absolu en

investissant dans un produit présentant un profil de risque plus élégéurne volatilité moins
importante que les marché&dtions, tout en gardant un certain lien avec ces derniers.
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7. Exposition totale

L éexposition totale au risque du Compartiment est controlée en ayant recynsradhe de la Valeur

a risque (&/aR ») quivise a évaluer la perte potentielle maximale que le Compartiment pourrait subir
dans un horizon de temps donné (un mois) et avec un certain niveau de confiance (intervalle de confiance
de 99 %) dans des conditions de marché normales. Plus spécifiguer@ambpartiment utilisedbption

VaR absolue, par laguelle sa VaR est limitée a 20 %.

En outre, des tests de résistance sont réalisés afin de gérer les risques supplémentaires liés a
déventuelles variations anormales du marché a un moment donné.

Le niveaude levier prévu pour ce Compartiment est de 150 % (engagement brut). Il est calculé en
réalisant la somme des notionnels absolus des instruments financiers dérivés (IFD), une part importante
de ces derniers étant utilisée a des fins de couverture. Biofodes conditions de marché, des niveaux

de couverture plus élevés peuvent étre utilisés endaugyohenter la couverture du Compartiment et/ou

pour générer une exposition au marché plus importante.

8.  Catégories dactions disponibles a la souscription

a) Actions de catégorie R

Catégorie dActions Catégorie RCHF Catégorie RUSD Catégorie REUR
Devise de référence CHF uUsD EUR
Stratégie de couverture Peut étre guverte S/IO Peut étre guverte
Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et participation

minimale

Investissement ultérieur 1 action 1 action 1 action
minimum

Politigue de distribution capitalisation capitalisation capitalisation

Les actions de Catégorie R sont offertes a tous les investisseurs.

b)  Actions de catégorie RF

Catégorie dActions

Catégorie RFCHF

Catégorie RFUSD

Catégorie RFEUR

minimum

Devise de référence CHF uUsD EUR
Stratégie de couverture Peut étre guverte S/O Peut étre auverte
Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et participation

minimale

Investissement ultérieur 1 action 1 action 1 action

Politiqgue de distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les investisseurs ne peuvent disposer des actions de catégorie RF que par le biais de distributeurs
spécifiquessélectionnés par le conseifadministration. Aucun droit @ntrée Best imposé aux
investisseurs souscrivant a des actions de catégorie RF tel que détaillé a la sectaprdd) ci

c) Actions de Catégorie |

|Catégorie ddActions Catégorie I-CHF Catégorie FUSD |Catégorie FEUR
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Devise de référence CHF usD EUR
Stratégie de couverture Peut étre guverte S/O Peut étre guverte
Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et participation

minimale

Investissement ultérieur S/O S/O S/O
minimum

Politique de distribution |capitalisation capitalisation capitalisation

Les actions de Catégorie | sont réservées aux Investisseurs institutionnels.

d) Actions de Catégorie M

Catégorie dActions Catégorie M-EUR
Devise de référence EUR
Stratégie decouverture Peut étre guverte
Investissement initial minimum et aucun(e)
participation minimale

Investissement ultérieur minimum 1 action
Politiqgue de distribution capitalisation

Les actions de catégorie M ne peuvent étre détenues quegpati@naire des placements. Les statuts
prévoient que les actionnaires de catégorie M seront autorisés a proposer,dassaiellée générale
annuelle des actionnaires ou lors de toute autre réunion générale des actionnaires de la société, dont
lGordredu jour contient une résolution liée a la rémunération des directeurs, une liste reprenant tous les
noms de candidats au poste de directeur. A tout moment, au moins la majorité des Administrateurs devra
avoir été désignée a partir de la(les) liste(s) @deslidats proposés par les Actionnairéaations de
Catégorie M (les « Administrateurs des Actions de Catégorie M ») détenant la majorité des Actions de
Catégorie M, sous réserve de la réception des approbatmmseprises et réglementaires nécessaires.

e) Actions de Catégorie E

Cat ®gori e Catégorie EUSD Catégorie EEUR Catégorie ECHF
Devise de référence usb EUR CHF
Stratégie de S/O Peut étre couverte Peut étre couverte
couverture

Investissement initial Aucun(e) Aucun(e) Aucun(e)
minimum et

participation

minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action
ultérieur minimum

Politique de capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de Catégorie E sont réservées aux entités du Groupe MFM et a leurs employés sous
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certaines conditions.

f) Actions de Catégorie Z

Cat ®gories

Catégorie ZUSD

Catégorie ZEUR

Catégorie ZCHF

Devise de référence

S/O

EUR

CHF

Stratégie de
couverture

Peut étre couverte

Peut étre couverte

Peut étre couverte

Investissementinitial
minimum et
participation
minimale

Déterminés par la
convention de
rémunération

Déterminés par la
convention de
rémunération

Déterminés par la
convention de
rémunération

Investissement
ultérieur minimum

Déterminé par la
convention de
rémunération

Déterminé par la
convention de
rémunération

Déterminé par la
convention de
rémunération

Politique de
distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie Z sont réservées aux investisseurs institutionnels qui ont conclu une convention
de r®mun®r ation
®mi

factures
directement

avec |l e Gesti
ses par
par | 6l nvesti

convention de rémunération.

9. Frais et charges

a) Actions de catégorie R

onnaire
| e toGte autreiemtit® duaGroupe MEVBseronvpaysdsi s s e
S s e u rconcemédnfortnéntent a lan e |

doi

nvest.

Catégorie dActions

Catégorie R CHF

Catégorie R USD

Catégorie R EUR

Commission de gestion
des investissements

jusqua 1,5% par an
commission de

performance de 10 %

par an (high water

jusqua 1,5% par an
commission de

performance de 10 %

par an (high water

jusqua 1,5% par an
commission de

performance de 10 %

par an (high water

mark) mark) mark)
Commission de vente Jusqud- Jusqub- Jusquéd-
Commission de rachat 0% 0% 0%
Commission de retrait 0% 0% 0%
anticipé
Commission de 0% 0% 0%
conversion

Les montantgffectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

b)  Actions de catégorie RF
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Catégorie dActions

Catégorie RFCHF

Catégorie RFUSD

Catégorie RFEUR

Commission de

jusqua 0,9% par an

jusqua 0,9% par an

jusqua 0,9% par an

gestion des commission de commission de commission de
investissements performance de 10 % performance de 10 9% performance de 10 %
par an (high water par an (high water par an (high water
mark) mark) mark)
Commission de vente 0% 0% 0%
Commission derachat 0% 0% 0%
Commission de 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

c)

Actions de catégorie |

Catégorie dActions

Catégorie | CHF

Catégorie | USD

Catégorie | EUR

Commission degestion
des investissements

jusqua 0,9% par an
commission de
performance de 10 %
par an (high water

jusqu 0,9% par an
commission de
performance de 10 %
par an (high water

jusqua 0,9% par an
commission de

performance de 10 %
par an (highwater

mark) mark) mark)
Commission de vente 0% 0 % 0 %
Commission de rachat 0% 0 % 0 %
Commission de retrait 0% 0% 0%
anticipé
Commission de 0% 0 % 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

d) Actions de Catégorie M

Catégorie dActions Catégorie M-EUR
Commission de gestion des 0%
investissements

Commission de vente 0%
Commission de rachat 0%
Commission de retrait anticipé 0%
Commission de conversion 0%

Les montants effectivemefacturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

e) Actions de Catégorie E

Catégorie

ddébactions

Catégorie EUSD

Catégorie EEUR

Catégorie ECHF

Commission de
gestion des

0 %

0%

0%
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investissements

Commission de
vente

0%

0%

0%

Commissionde
rachat

0%

0%

0%

Commission de
conversion

0%

0%

0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

f) Actions de Catégorie Z
Catégorie Catégorie ZUSD Catégorie ZEUR Catégorie ZCHF
déacti ons
Commission de 0% 0% 0%
gestion des
investissements
Commission de 0% 0% 0 %
vente
Commission de 0% 0% 0 %
rachat
Commission de 0% 0% 0 %
conversion
'Lesfacturesémisear | e Gestionnaire doéinvestissement ou

pay ®es directement par | 6l nvesti sseur institut
conformément a la convention de rémunération.

Les montants effectivement factugesont présentés dans les rapports financiers révisés

10. Calcul de la Valeur nette dinventaire

La Valeur nette dnventaire sera calculée de maniére hebdomadaire chaque jeudi (ou le Jour ouvré
suivant si jeudi éest pas un Jour ouvré), (leJeur decalcul»), sur la base des cours de cl6ture le jour
de négociation précédent (Iddeur de valorisation).

A seul titre dinformation, une Valeur nettefidventaire par action sera calculée lors du dernier Jour

ouvré du mois (la ¥ NI non-négociable>). Aucune souscription, aucun rachat, ni aucune conversion
ne seront acceptés ni négociés sur la base de la VNiégotiable.
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11. Souscription

Les actions seront émises a un prix basé sur la Valeur i@ettentaire par action calculée le Jour de
valorisation oncerné, majoré, le cas échéant, de toute commission de vente applicablejteligupe
a la section 10 de la présente Sectidnfdrmation du Compartiment.

Les demandes de souscription seront acceptées chaque mardi au plus tard a 12 heuresi(endtli) (he
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent. Les montants de souscription seront payés au
plus tard 2 Jours ouvrés apres le Jour de calcul concerné. Les demandes de souscription regues apres
Iéheure limite seront traitées le Jour déovigation.

Les actions souscrites doivent étre payées au plus tard 2 Jours ouvrés apres le Jour de calcul pertinent.

12. Commission de rachat

Les actions seront rachetées a un prix basé sur la Valeur Gettenthire par Action calculée de
maniére hebdomada chaque jeudi (ou le jour ouvré suivant si le jeuidshpas un jour ouvré) (Jour

de calcul) sur la base des prix de cloture le jour de cotation précédent (le « Jour de valorisation »),
minoré de toute commission de rachat applicable et/ou de retiaipé, telle que présentée a la section

10 de la présente Sectiofirdormation.

Les demandes de rachat seront acceptées chaque mardi au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent. Les demande$ateregoes aprééeure
limite seront traitées le Jour de valorisation.

Les actionnaires recevront le produit de rachat dans les 2 Jours ouvrés suivant le Jour de calcul pertinent.

13. Conversion

Les investisseurs peuvent demander la conversion de leursisaafione Catégorie ou @&n
Compartiment donné(e) en actiorésime autre Catégorie odoh autre Compartiment.

Les demandes de conversion seront acceptées chaque mardi au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisapertinent.

14. Calcul de la commission de performance

Le Gestionnaire @hvestissement percevra une commission de performance accumulée chaque Jour de
valorisation et payée annuellement sur la base de la Valeur dettendaire (VNI) par action, qui sera
équivalente a 10 % de la performance de la Valeur néttgehtaire par action adela du «high water

mark» (tel que défini capres).

La commission de performance est calculée sur la base de la VNI aprés déduction de toutes les charges,
dettes et commigmns de gestion (mais pas la commission de performance) et est ensuite ajustée de
maniére a prendre en considération toutes les souscriptions et les demandes de rachat.

La commission de performance est égale a la surperformance de la VNI par actiotdiémpitiple
nombre dactions en circulation au cours de la période de calcul concernée. Aucune commission de
performance ne sera due si la VNI par action avant commission de perforrémraze inférieure au

« high water marke pour la période de calcul egnestion.

Le «high water marke se définit comme le plus grand des deux chiffres suivants
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- le dernier record historiqgue de VNI par action au titre duguel une commission de
performance a été versget
- la VNI par action initiale.

Les dividendes payésix actionnaires seront déduits dhigh water marke.

Une provision sera constituée au titre de cette commission de performance chaq@&/dtuatibn. Si

la Valeur nette dnventaire par action diminue pendant la période de calcul, les provisionguges

au titre de la commission de performance seront diminuées en conséquence. Si ces provisions sont
ramenées a zéro, aucune commission de performance ne sera exigible.

Si des actions sont rachetées a une autre date que celle a laguelle une corden@sitormance est

versée alors dune provision a été constituée au titre de commissions de performance, les commissions
de performance au titre desquelles une provision a été constituée et qui sont imputables aux actions
remboursées seront payées apeedil de la période, méme si la provision pour commissions de
performance @est plus constituée a cette date. Les-phlaes non réalisées peuvent étre prises en
compte dans le calcul et le paiement des commissions de performance.

En cas de souscriptiote calcul de la commission de performance est ajusté éviter que cette
souscription fait un impact sur le montant des commissions de performance cumulées. Pour réaliser
cet ajustement, la performance de la VNI par action par rapporhigi vatermark» jusquia la date

de souscription @st pas prise en compte dans le calcul de la commission de performance. Cet
ajustement est égal au produit du nombéections souscrites paéétart positif entre le prix de
souscription et le Righ water mark> ala date de souscription. Le montant de cet ajustement cumulé
sert au calcul des commissions de performance fadguin de la période concernée et il est ajusté en
cas de rachats ultérieurs au cours de la période.

La période de calcul correspondra aguaexercice financier.

La commission de performance sera payable dans les 20 Jours ouvrés suivant ladfkerdied
financier, a savoir le dernier jour diexercice.

La formule de calcul de la commission de performadeetend comme suit

F =0
si(B/E-1)<=0
F =(B/Ei )*E*C*A
si(B/E-1)>0
Le nouveau High Water Mark =SiF>0;D SiF=0; E
Nombre dActions en circulation =A
VNI par Action avant performance =B

Taux de la comnsision de performance (10 %5 C

VNI par action aprés performance =D
High Water Mark =E
Commission de performance =F
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15. Performance historique

Les informations sur la performance historique du Compartiment sont données dans le Document
dénformations clés poudhvestisseuconcerné.
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SECTIONS DANFORMATION SUR LES COMPARTIMENTS (5)

1. Nom du Compartiment

MFM Asset Allocation Adagio Fund

2.  Devise de référence

CHF

3.  Objectif, politique et stratégie dinvestissement

Ce Compartiment vise a offrir une exposition directe et indirecte large éventail de typegedtifs:

titres de créance, actions et titres apparentés a des actions, liquidités, instruments du marché monétaire
et devises. A des fins de diversification, le Compartiment investira également dans des fonds de stratégie
alternative admissibles au stat@dPCVM, des OPC a capital fixe investissant démsnhobilier, en
particulier des REIT et des produits liés aux matiéres premiéres, toujours dans le respect des consignés
détaillées et des limites exposéeslessous.

Selonles conditions du marché, le Gestionnaifi@wkestissement sélectionnera les actifs et adaptera
|Gallocation du portefeuille afin de générer un profil de risque faible a modéré.

Le Compartiment compte investir principalement dans:

- les titres de créancesléons a taux flottant, les obligations indexées@nifidtion, les
obligations convertibles ou les obligations convertiblesverse», les obligations a long terme, les
obligations associées a des warrants, les instruments du marché monétaire autreouype
dénstrument de créance émis par des émetteurs publics ou:privés

- des actions ordinaires ou préférentielles, des droits de souscription et tout autre
investissement apparenté aux actipns

- des liquidités, des devises et des instruments éqoteadex liquidités;

- des organismes de placement collectif dans des biens immobilier a capital fixe, notamment
des REIT, des fonds immobiliers a capital fixe et des sociGtésedtissement immaobilier

- des certificats sur matiéres premiéres et/ou métedoiqux a réglement en espéces qui ne
contiennent pas de dériveé intégré; et/ou

- des fonds de stratégie alternative admissibles au stQRCGVM.

Pour atteindre ses objectiférvestissement, le Compartiment peut acquérir son exposition
directement dankes catégories@ctifs susmentionnées et/indirectement en investissant dans:

- tous types de valeurs mobilieres (par exemple des produits structurés au sens-défini ci
dessous) liés ou offrant une exposition a la performance des catégmitfs/titres
susmentionnés; et/ou

- des OPCVM et autres OPC (tels que, mais sans que cette liste soit restrictive, des trackers

ou des fonds indiciels cotés) ayant pour principal objeétifvdstir dans les catégories
déactifs susmentionnées otadquérir une expositionces catégoriestdctifs; et/ou
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- des instruments financiers dérivés (comme par exemple, &dimiter, des contrats pour
différences, des swaps de rendement total, des options ou des contrats standardisés a terme)
ayant comme sotjacent les catégoriegattifs susmentionnées ou donnant une exposition
a cellesci.

Dans le cadre de sa politiqu@nestissement et en raison datilisation dinstruments financiers
dérivés, le Compartiment peut investir ju&gd00 % de son actif net dans des dépbts etcespdes
fonds du marché monétaire et des instruments du marché monétaire.

Le choix des investissementéest pas limité par zone géographique et/ou cla&ssifs et/ou secteur
économique ni en termes des devises dans lesquelles les investissemantihelés. Cependant,

selon les conditions des marchés financiers, une attention particuliere pourra étre apportée a un seul (ou
plusieurs) pays, a une seule devise, a un seul secteur économique et/ou a une seudectiasse d

Les investissements duo@partiment en Russie, autres que ceux cotés sur le Moscow Exchange
(MICEX-RTS) (qui est reconnu en tant que Marché réglementé), associés aux investissements effectués
dans dautres actifs mentionnés a la clause | (2)dderiexe | du Prospectus ne dépessiepas 10% de

|éactif net du Compartiment.

Les investi ssements dans des soci ® ®s chinoi ses
CAAP) ou de sociétés chinoises cotées a Hong Kong-¢etbst r e ddacti ons chinoise
d'actons chinoises A.

Pour investir en actions chinoises A, le Compartiment peut utiliser le programme SkHaoggdiong
Stock Connect et/ou le programme ShenzHemn g Kong St ock Connect. Le Cc
pas plus de 30% de son actif net en actamsoises A.

Ce Compartiment sera soumis aux limitésvestissement particulieres suivantes correspondant a son
profil de risque:

1 En cas @pportunités, le Compartiment peut investir juB80% de son actif net sur les
marchés émergents.

1 Le Compartimenhse focalisera sur les titres de créance ou les émetteurs de iguakténent
grade(y compris des instruments du marché monétaire). Le Compartiment peut investir dans
des instruments de créance possédant des notations de crédit définies par desdagences
notation réputées ou, etabsence de notation officielle, dans des instruments de créance
considérés par le Gestionnairé@ndestissement comme étant de qualité équivalente. Si un
méme titre posséde deux notations officielles différentes, la pluseééeva prise en compte.

1 Le Compartiment ne prévoit padri/estir dans des titres de créance ou des émetteurs en
difficulté ou en situation de défaut.

i Le Compartiment peut investir au maximum%Gae son actif net en titres convertibles
conditionnels.

i Le Compartiment peut investir au maximum%0de son actif net en titres adossés a des actifs
ou a des hypothéques.

i Léexposition totale aux stratégies alternatives par le biais de fonds de stratégie alternative
éligibles au statut&®PCVM ne dépassera pas@0de bactif net du Compartiment.
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1 Le Compartiment peut investir au maximum%Q@le son actif net en organismes de placement
collectif dans immobilier a capital fixe, notamment des REIT a capital fixe, des fonds de
placement immobilier a capital fixe @¢s sociétés@hvestissement immobilier a capital fixe.

1 Le Compartiment peut investir au maximum®Q@e son actif net dans des produits structurés
pour autant que le soyscent respecte la politique et les restrictiofiawkstissement ainsi
que Bartide 41 de la Loi de 2010 dHirticle 2 du Réglement grastiical de 2008. Les produits
structurés incluent, sanéydimiter, des instruments tels que des billets, certificats et toutes
autres Valeurs mobilieres dont les rendements sont corrélés auxovsiagntre autres,
déactions, de titres de créance ofurd panier de Valeurs mobilieresirtlices financiers
sélectionnés conformémentdrticle 9 du Reglement grarmlical de 2008 et de devises, a
tout moment en conformité avec le Reglement gidunchlde 2008. Dans le respect de cette
limite, si des opportunités se présentent et conformément au Réglementigcahde 2008,
le Compartiment peut investir jus@ul5% de son actif net en produits structurés (sans dérivés
intégrés et conformes éalticle41 de la Loi de 2010) , offrant une exposition aux matiéres
premiéres et aux métaux précieux, tels que des matiéres premiéres négociées en Bourse (par
ex. titres de lingots @r avec reglement en especes). Pour lever toute ambiguité, les
instruments convéibles et convertibles en modereverse» ne sont pas inclus dans cette
limite de 30%.

1 Dans les limites visées dans le corps principal du Prospectus, la polifiquestissement
peut étre menée indirectement au moyénwvestissements dans des OPCVNbetAutres
OPC. Selon les opportunités du marché, les investissements dans des OPCVM et autres OPC
peuvent représenter plus de %0de Bactif net du Compartiment. Etant donné que le
Compartiment investit une part importante de son actif dans des OPCMMAetires OPC,
IBActionnaire pourrait étre exposé a des frais et charges doubles. Cependant, le pourcentage
maximum de la commission de gestion fixe au nivead@eC cible sera de 2%.

Si le Gestionnaire @hvestissement juge que cela sert au mieux leé&réts des Actionnaires, le
Compartiment peut également détenir, temporairement et a des fins défensivéa, J08q de son

actif net en actifs liquides, tels que dépbts en especes, OPC du marché monétaire et Instruments du
marché monétaire.

Par dérogabn aux limites relatives &ltilisation dinstruments financiers dérivés prévues dans le
paragraphe Il &nstruments financiers dérivésa BAnnexe 1, sousection «nstruments financiers
dérivés et techniques et instruments de gestion efficace ddfquilte» :

Le Compartiment peut, a des findodtimisation de la gestion de portefeuille et de gestion des
investissements, recourir a tous les typ@ssttruments dérivés négociés sur un Marché Réglementé
et/ou de gré a gré, sous réservdilgusoient ontractés aupres de grandes institutions financiéres
spécialisées dans ce type de transactions et soumises a une surveillance réglementaire. Le Compartiment
peut étre exposé par le biad@ndtruments financiers dérivés tels que, sans y étre limité, deantsg

des contrats a terme standardisés, des options, des swaps (y compris, sans y étre limité, des swaps de
rendement total, des contrats pour différence ou des swaps de défaillance de crédit) et des opérations de
change a terme sur tout sgasent entant dans le champ de la Loi de 2010 et de tout autre réglement

qui y est lié ainsi que dans celui de la politigdawkstissement du Compartiment comme, sans y étre
limité, des devises (y compris des contrats de change a terme non livrables), démtérét, des

valeurs mobilieres, un panier de valeurs mobiliéres, des indices (y compris, sans y étre limité, des indices
de volatilité) et des OPC.

Dans le cadre dedbjectif dinvestissement du Compartiment, le Gestionnadevdstissement aura

principalement recours a des options, a des contrats a terme standardisés et a des contrats de change a
terme. Les swaps de rendement total, les contrats pour différence et les swaps de défaillance de crédit
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ne font pas partie de sa stratégie principale maisgueldtre utilisés exceptionnellement seulement
déune maniere opportuniste.

Léattention des investisseurs est également attirée sur le risque et la volatilité accrus entrainés par
l&utilisation par le Compartimentidstruments financiers dérivés éadtres techniques et instruments
financiers a @utres fins que celle de couverture.
Caractéristiques de SFT du Compartiment :
Lorsquéil conclut des swaps de rendement total,
- Proportion maximale de l'actif e t du Comparti ment susceptibl
opérations : 406 ;

- Proportion prévue de l'actif net du Compartiment consacrée a ces opérations : 20%.

Le Gestionnaire d'investissement ne fera pas de préts de titres et ne conclura pas d'accords
demise ou de prise en pension.

4, Gestionnaire dinvestissement

MFM Mirante Fund Management S.A. agit en qualité de gestionnaimvedtissement du
Compartiment.

5.  Considérations des risques du Compartiment

La valeur nette @nventaire et les revenus du Compadnt peuvent varier en fonction des taux
déntérét, des investissements en titres de créance, des actions et des taux de cl@rgeuiune
garantie de revenu spécifique ou de rendement a un prix déterminé.

Le Compartiment est principalement exposg dsques suivants
1) Risque lié aux marchés boursiers

2)  Risque lié aux obligations du fait de variations des tdintétét;

3) Risques de crédit liés a la solvabilité et a la notation (le cas échéant) des débiteurs et la possible
variation de leur notatiofpour les titres notés)

4)  Risque de volatilité lié aux options intégrées aux instruments financiers dérivés tels que les
options, les contrats a terme standardisés et les titres convertibles, la valeur de ces options
dépendant de la volatilité des titemusjacents;

5) Risques liés aux marchés émergents et marchés frontiéres
6) Risque de liquidité;
7) Risque de change;

8) Risque de contrepartie lié a des opérations de gré a gré sur instruments financiers dérivés;

9) Risque inhérent aux titres adossés a des actifisxetitres adossés a des hypothéques
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10) Risque inhérent aux titres convertibles conditionnels
11) Risque lié aux investissements en actions chinoises A.
6. Profil de IGnvestisseur type

Ce Compartiment convient aux investisseurs qui recherchent la stabiitée gbar une stratégie

déallocation active des actifs, investissant dans un large éventail de catégaciés dt congue pour
offrir un équilibre idéal entre le risque et le rendement attendus.

7. Exposition totale

Léxposition aux risques globaux du carpment est surveillée en utilisarApproche par les

engagements. Cette méthode mes@erplosition totale liée aux positions sur instruments financiers

dérivés (dFD ») qui ne peut dépasser la valeur nefievéntaire du Compartiment.

8. Catégories dactions disponibles a la souscription

a) Actions de catégorie R

Catégorie dActions Catégorie R Catégorie R Catégorie R | Catégorie RGBP
CHF EUR UsD

Devise de référence CHF EUR usD GBP

Stratégie de S/O Peut étre couvert Peut étre Peutétre couverte

couverture couverte

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)

minimum et

participation minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action 1 action

ultérieur minimum

Politique de capitalisation| capitalisation capitalisation capitalisation

distribution

Les actions de Catégorie R sont offertes a tous les investisseurs.

b)  Actions de catégorie RF

Catégorie dActions Catégorie RF | Catégorie R~ | Catégorie RF Catégorie RF
CHF EUR UsD GBP

Devise de référence CHF EUR usD GBP

Stratégie de S/O Peut étre Peut étre Peut étre couverti

couverture couverte couverte

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)

minimum et

participation minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O

ultérieur minimum
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Politique de
distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les investisseurs ne peuvent disposer des actions de catégorie RF que par le biais de distributeurs

spécifiques sélectionnés par le consdidininistration. Aucun droit @ntrée dest imposéaux
investisseurs souscrivant a des actions de catégorie RF tel que détaillé a la sectaprels) ci

c) Actions de catégorie RP

Catégorie dActions Catégorie RRCHF Catégorie RRUSD | Catégorie RREUR
Devise de référence CHF uUsD EUR
Stratégie de couverture S/O Peut étre couverte Peut étre couverte
Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et participation

minimale

Investissement ultérieur S/O S/O S/O
minimum

Politiqgue de distribution capitalisation capitalisation capitalisation

Lesactions de Catégorie RP sont offertes a tous les investisseurs.

d) Actions de Catégorie |

Catégorie dActions | Catégorie IFCHF | Catégorie -FEUR | Catégorie FUSD | Catégorie |-
GBP

Devise de référence CHF EUR usD GBP

Stratégie de S/IO Peut étre couvert| Peut étre couvert Peut étre

couverture couverte

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)

minimum et

participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O

ultérieur minimum

Politique de capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation

distribution

Les actions de Catégorie | sont réservées aux Investisseurs institutionnels.

e) Actions de Catégorie M

Catégorie dActions Catégorie M-EUR
Devise de référence EUR
Stratégie de couverture Peut étre couverte
Investissement initial minimum et aucun(e)
participation minimale

Investissement ultérieur minimum 1 action
Politique de distribution capitalisation
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Les actions de catégorie M ne peuvent étre détenues que par le gestionnaire des placements. Les statuts
prévoient que les actionnairde catégorie M seront autorisés a proposer, loréadsdmblée générale

annuelle des actionnaires ou lors de toute autre réunion générale des actionnaires de la société, dont
Iéordre du jour contient une résolution liée a la rémunération des directeilgsta reprenant tous les

noms de candidats au poste de directeur. A tout moment, au moins la majorité des Administrateurs devra
avoir été désignée a partir de la(les) liste(s) des candidats proposés par les Actiofhcticssde

Catégorie M (les « Aministrateurs des Actions de Catégorie M ») détenant la majorité des Actions de
Catégorie M, sous réserve de la réception des approbatemsegprises et réglementaires nécessaires.

f) Actions de Catégorie P

Catégorie dActions |Catégorie RCHF | Catégorie REUR | Catégorie RUSD| Catégorie R
GBP

Devise de référence CHF EUR usD GBP

Stratégie de S/O Peut étre couvertl Peut étre couverff  Peut étre

couverture couverte

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)

minimum et

participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O

ultérieur minimum

Politique de capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation

distribution

Les actions de Catégorie P sont offertes a tous les investisseurs.

g) Actions de Catégorie E

Cat ®gori e

Catégorie EUSD

Catégorie EEUR

Catégorie ECHF

ultérieur minimum

Devise de référence USD EUR CHF
Stratégie de Peut étre couverte Peut étre couverte S/O
couverture

Investissement initial Aucun(e) Aucun(e) Aucun(e)
minimum et

participation

minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action

Politique de
distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie E sont réservées aux entités du Groupe MFM et a leurs employés sous

certaines conditions.

h) Actions de Catégorie Z
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Cat ®gories

Catégorie ZUSD

Catégorie ZEUR

Catégorie Z-CHF

Devise de référence

usD

EUR

CHF

Stratégie de
couverture

Peut étre couverte

Peut étre couverte

S/O

Investissement initial

Déterminés par la
convention de

Déterminés par la

Déterminés par la

ultérieur minimum

convention de
rémunération

convention de
rémunération

minimum et convention de convention de
participation rémunération rémunération rémunération
minimale

Investissement Détermine par la Détermine par la Détermine par la

convention de
rémunération

Politique de
distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie Z sont réservées aux investisseurs institutionnels qui ont conclu une convention

de

Commission de
vente

Jusqgéa 2,5 %

Jusgéa 2,5 %

Jusqgiéa 2,5 %

Jusqgiéa 2,5 %

Commission de 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de 0 % 0 % 0 % 0 %

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

b)  Actions de catégorie RF

Catégorie
d®Actions

Catégorie RF
CHF

Catégorie RF
EUR

Catégorie RF USD

Catégorie RF
GBP
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rmun®r ation avec | e Gestionnaire doéinvestis
factures ®mises par | e tddteautreientitt dusGroupe MEViseronvpaysesi s s e
directement par | &l nvestisseur institutionnel d e
convention de rémunération.
9. Frais et charges

a) Actions de catégorie R
Catégorie dActions | Catégorie R Catégorie R | Catégorie R USD| Catégorie R GBP
CHF EUR

Commission de jusguia 2% par | jusquia 2% par | jusquia 2% par ar| jusquia 2% par ar
gestion des an an
investissements



Commission de

jusquia 1,7% par

jusquia 1,7% par

jusgua 1,7% par a|

jusgua 1,7% par

conversion

gestion des an an an
investissements

Commission de 0% 0% 0% 0%
vente

Commission de 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de 0 % 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de 0% 0% 0% 0 %

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

c) Actions de catégorie RP

Catégorie dActions

Catégorie RRCHF

Catégorie RRUSD

Catégorie RREUR

Commission de
gestion des
investissements

Max. 3,5% par an

Max. 3,5% par an

Max. 3,5% par an

Commission de vente

Jusgéa 2,5 %

Jusqgéa 2,5 %

Jusq@éa 2,5 %

Commission de 0% 0% 0%
rachat
Commission de 0 % 0% 0%

conversion

d) Actions de Catégorie |

Catégorie dActions |Catégorie | CHF|Catégorie | EUR| Catégorie | USD | Catégorie | GBP
Commission de jusqua 1,5% pal jusquia 1,5% par jusqua 1,5% par| jusquia 1,5% par
gestion des an an an an
investissements

Commissiondevente| Jusqudé”™| Jusqud”™| Jusquod | Jusqud”
Commission de 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de 0% 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés daappests financiers révisés.

e) Actions de Catégorie M

Catégorie dActions

Catégorie M-EUR

Commission de gestion des investissement

0%

! La Commissiorte gestion des investissements est le montant maximal de la commission de gestion des
Comparti ment

investisse

ment s

pr ®l ev®e

au
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Commission de vente 0%
Commission de rachat 0%
Commission de retrait anticipé 0%
Commission de conversion 0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

f) Actions de Catégorie P

Catégorie Catégorie P CHF| Catégorie P EUR| Catégorie P USD | Catégorie P GBP
ddActions

Commission de jusqu 0,8%par | jusquia 0,8% par| jusqui 0,8% par | jusquia 0,8% par
gestion des an10% par an | an10% par an an10% par an an10% par an

investissements commission de| commission de| commission de | commission de

performance (hig
water mark)

performance (hig
water mark)

performance (high

water mark)

performance
(high water mark

Commission de
vente

Jusquéa 2,5 %

Jusqua 2,5 %

Jusquéa 2,5 %

Jusquéa 2,5 %

Commission de 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de 0% 0% 0% 0%

conversion

Les montantgffectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

g) Actions de Catégorie E

Catégorie Catégorie EUSD Catégorie EEUR Catégorie ECHF
déacti ontg

Commission de 0% 0% 0%
gestion des

investissements

Commission de 0% 0% 0%
vente

Commission de 0% 0% 0%
rachat

Commission de 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

h)

Actions de Catégorie Z

94




Catégorie Catégorie ZUSD Catégorie ZEUR CatégorieZ-CHF

dbébactiong

Commission de 0% 0% 0%

gestion des

investissements

Commission de 0% 0% 0%

vente

Commission de 0% 0% 0 %

rachat

Commission de 0% 0% 0%

conversion
!Lesfacturesémisear | e Gestionnaire doinvestissement ou
pay ®es directement par 6l nvesti sseur i nstitut

conformément a la convention de rémunération.
Les montants effectivement factusEsont présentés dans les rapports financiers révisés
10. Calcul de la Valeur nette dinventaire

La Valeur nette dnventaire sera calculée quotidiennement chaque Jour ouvré (Jour de calcul) sur la
base des prix le Jour ouvré précédent (Jowattisation).

11. Souscription

Les actions seront émises a un prix basé sur la Valeur idettertaire par action calculée le Jour de
valorisation concerné, majoré, le cas échéant, de toute commission de vente applicabléntitjaégp
a la section 10alla présente Sectioinformation du Compartiment.

Les demandes de souscription seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent. Les demandes de souscriptionn&gues ap
Iéheure limite seront traitées le Jour de valorisation.

Les actions souscrites doivent étre payées au plus tard 2 Jours ouvrés apres le Jour de calcul pertinent.

12. Commission de rachat

Les actions seront rachetées a un prix basé sur la Valeur Gettentiaire par Action calculée de
maniére quotidienne chaque Jour ouvré (Jewr de calcub) sur la base des prix de cléture le jour de
cotation précédent (le Jour de valorisation), minoré de toute commission de rachat applicable et/ou
de retrait antipé, telle que présentée a la section 10 de la présente Sediitfosnthtion sur les
Compartiments.

Les demandes de rachat seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pentinLes demandes de rachat recues afiréare
limite seront traitées le Jour de valorisation.

Les actionnaires recevront le produit de rachat dans les 2 Jours ouvrés suivant le Jour de calcul pertinent.
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13. Conversion

Les investisseurs peuvent demander tmversion de leurs actionsGmhe Catégorie ou @n
Compartiment donné(e) en actiortsirke autre Catégorie oduh autre Compartiment.

Les demandes de conversion seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et tiges le Jour de valorisation pertinent.

14. Calcul de la commission de performance

Le Gestionnaire @hvestissement percevra une commission de performance accumulée chaque Jour de
valorisation et payée annuellement sur la base de la Valeur éettendaire(VNI) par action, qui sera
équivalente a 10 % de la performance de la Valeur nétteethtaire par action adela du <igh water

mark>» (tel que défini capres).

La commission de performance est calculée sur la base de la VNI aprés déduction destohtagés,
dettes et commissions de gestion (mais pas la commission de performance) et est ensuite ajustée de
maniére a prendre en considération toutes les souscriptions et les demandes de rachat.

La commission de performance est égale a la surperforntentze VNI par action, multipliée par le
nombre dactions en circulation au cours de la période de calcul concernée. Aucune commission de
performance ne sera due si la

VNI par action avant commission de performanéevére inférieure au kigh water marke pour la
période de calcul en question.

Le «high water marke se définit comme le plus grand des deux chiffres suivants

- le dernier record historique de VNI par action au titre duguel une commission de
performance a été verspet

- la VNI par actioninitiale.
Les dividendes payés aux actionnaires seront déduitdidin evater marke.

Une provision sera constituée au titre de cette commission de performance chaqée/adtuatibn. Si

la Valeur nette dnventaire par action diminue pendant la périddecalcul, les provisions constituées

au titre de la commission de performance seront diminuées en conséquence. Si ces provisions sont
ramenées a zéro, aucune commission de performance ne sera exigible.

Si des actions sont rachetées a une autre dateetieédaquelle une commission de performance est
versée alors dune provision a été constituée au titre de commissions de performance, les commissions
de performance au titre desquelles une provision a été constituée et qui sont imputables aux actions
remboursées seront payées aprés la fin de la période, méme si la provision pour commissions de
performance @est plus constituée a cette date. Les-phlaes non réalisées peuvent étre prises en
compte dans le calcul et le paiement des commissions derpanoe.

En cas de souscription, le calcul de la commission de performance est ajust@wfar dque cette
souscription fait un impact sur le montant des commissions de performance cumulées. Pour réaliser
cet ajustement, la performance de la VNI getion par rapport auhkigh water marke jusqu la date

de souscription @st pas prise en compte dans le calcul de la commission de performance. Cet
ajustement est égal au produit du nombéactions souscrites paéétart positif entre le prix de
sousciption et le «high water mark a la date de souscription. Le montant de cet ajustement cumulé
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sert au calcul des commissions de performance adguin de la période concernée et il est ajusté en
cas de rachats ultérieurs au cours de la période.

La période de calcul correspondra a chaque exercice financier.

La commission de performance sera payable dans les 20 Jours ouvrés suivant |ladkerdied
financier, a savoir le dernier jour diexercice.

La formule de calcul de la commission de perforogegientend comme suit

F =0
si(B/E-1)<=0

F =(B/Ei 1)*E*C*A
si(B/E-1)>0

Le nouveau High Water Mark =SiF>0;D
sF=0;E

Nombre dactions en circulation =A

VNI par Action avant performance =B

Commission de performance (10 %) =C

VNI par action aprés performance =D

High Water Mark =E
Commission de performance =F
15. Performance historique

Les informations sur la performance historique du Compartiment sont données dans le Document
dénformations clés pourdnvestisseur concerné.
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SECTIONS DANFORMATION SUR LES COMPARTIMENTS ( 5)
1. Nom du Compartiment
MFM Asset Allocation Andante Fund
2.  Devise de référence
CHF
3.  Objectif, politique et stratégie dinvestissement

Ce Compartiment vise a offrir urexposition directe et indirecte a un large éventail de tyfsedif$:

titres de créance, actions et titres apparentés a des actions, liquidités, instruments du marché monétaire
et devises. A des fins de diversification, le Compartiment investira égaldaes des fonds de stratégie
alternative admissibles au stat@dO®CVM, des OPC a capital fixe investissant démsnhobilier, en
particulier des REIT et des produits liés aux matiéres premiéres, toujours dans le respect des consignés
détaillées et dednhites exposées-tessous.

Selon les conditions du marché, le Gestionndirevdstissement sélectionnera les actifs et adaptera
|éallocation du portefeuille afin de générer un profil de risque modéré a élevé.

Le Compartiment compte investir principalerndans:

- les titres de créance, les bons a taux flottant, les obligations indexéésfkatioh, les
obligations convertibles ou les obligations convertiblesverse», les obligations a long
terme, les obligations associées a des warrants, les iestisitiu marché monétaire ou
tout autre type dnstrument de créance émis par des émetteurs publics ou privés

- des actions ordinaires ou préférentielles, des droits de souscription et tout autre
investissement apparenté aux actions (tels que les ADR, EDRR, certificats...);

- des liquidités, des devises et des instruments équivalents aux liquidités;

- des organismes de placement collectif dans des biens immobilier a capital fixe, notamment
des REIT, des fonds immobiliers a capital fixe et des sociéi@éwedtissement
immobilier;

- des certificats sur matiéres premiéres et/ou métaux précieux a reglement en especes qui ne
contiennent pas de dérivé intégré; et/ou

- des fonds de stratégie alternative admissibles au sGRGVM.

Pour atteindre ses objectifm/estissement, le Compartiment peut acquérir son exposition
directement dans les catégoriéadlifs susmentionnées et/indirectement en investissant dans:

- tous types de valeurs mobilieres (par exemple des produits structurés au sens-défini ci

dessous) liéou offrant une exposition a la performance des catégofmdifd/titres
susmentionnés; et/ou
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- des OPCVM et autres OPC (tels que, mais sans que cette liste soit restrictive, des trackers
ou des fonds indiciels cotés) ayant pour principal objeétifvdstr dans les catégories
déactifs susmentionnées odadquérir une exposition a ces catégori@gtifs; et/ou

- des instruments financiers dérivés (comme par exemple, &dimiter, des contrats pour
différences, des swaps de rendement total, des optiatesawontrats standardisés a terme)
ayant comme sotjacent les catégoriegattifs susmentionnées ou donnant une exposition
a cellesci.

Dans le cadre de sa politiqu@nyestissement et en raison datilisation dinstruments financiers
dérivés, leCompartiment peut investir jusgul00 % de son actif net dans des dépbts en espéces, des
fonds du marché monétaire et des instruments du marché monétaire.

Le choix des investissement&st pas limité par zone géographique et/ou cla&ssif$ et/ou seeur
économique ni en termes des devises dans lesquelles les investissements seront libellés. Cependant,
selon les conditions des marchés financiers, une attention particuliére pourra étre apportée a un seul (ou
plusieurs) pays, a une seule devise, a uhssmtieur économique et/ou a une seule clatsrifs.

Les investissements du Compartiment en Russie, autres que ceux cotés sur le Moscow Exchange
(MICEX-RTS) (qui est reconnu en tant que Marché réglementé), associés aux investissements effectués
dans dautres actifs mentionnés a la clause | (2)&danexe | du Prospectus ne dépasseront pas 10% de
|Gactif net du Compartiment.

Les investissements dans des soci ® ®s chinoi ses
CAAP) ou de sociétés chinoseotées a Hong Kong (c'estl i r e ddactions chinoise
d'actions chinoises A.

Pour investir en actions chinoises A, le Compartiment peut utiliser le programme SHadogbadong
Stock Connect et/ou le programme ShenzHeng Kong StockConnect . Le Comparti me
pas plus de 48 de son actif net en actions chinoises A.

Ce Compartiment sera soumis aux limitésvestissement particulieres suivantes correspondant a son
profil de risque:

1 En cas @pportunités, le Compartiment yteinvestir jusqé 40% de son actif net sur les
marchés émergents.

1 Les instruments de créance ou les émetteurs peuvent avoir différentes qualités de crédit (par
ex.investment gradéhaut rendement ou sans notation). Cependant, les instruments de créance
(y compris les Instruments du Marché monétaire) et les émetteurs autnegepiment grade
représenteront moins de 36 de Eactif net du Compartiment. La notation de crédit des
instruments de créance peut étre attribuée par des agences de notates apwrohbsence
de notation officielle, le Compartiment dans des instruments de créance considérés par le
Gestionnaire dnvestissement comme étant de qualité équivalente. Si un méme titre posséde
deux notations officielles différentes, la plus élesém prise en compte.

1 Dans la limite de 3%6 indiquée au paragraphe-dgssus, le Compartiment peut investir
jusquid 5% de son actif net dans des créances ou des émetteurs en difficulté et/ou en situation
de défaut.

i Le Compartiment peut investir aaximum 10% de son actif net en titres convertibles
conditionnels.
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Le Compartiment peut investir au maximumg@le son actif net en titres adossés a des actifs
ou a des hypothéques.

Léxposition totale aux stratégies alternatives par le biais de fonssatiégie alternative
éligibles au statut&®PCVM ne dépassera pas@0de bactif net du Compartiment.

Le Compartiment peut investir au maximum%Q@le son actif net en organismes de placement
collectif dans immobilier a capital fixe, notamment d&EIT a capital fixe, des fonds de
placement immobilier a capital fixe et des sociétis/éstissement immobilier a capital fixe.

Le Compartiment peut investir au maximum®G@e son actif net dans des produits structurés
pour autant que le soyecent repecte la politique et les restrictionényestissement ainsi

que barticle 41 de la Loi de 2010 éatticle 2 du Reglement grasahlical de 2008. Les produits
structurés incluent, sanéydimiter, des instruments tels que des billets, certificats etdoute
autres Valeurs mobilieres dont les rendements sont corrélés aux variations, entre autres,
déactions, de titres de créance ofurd panier de Valeurs mobilieres@rdlices financiers
sélectionnés conformémentd@rticle 9 du Réglement grasttlical de 200&t de devises, a

tout moment en conformité avec le Reglement gidunchl de 2008. Dans le respect de cette
limite, si des opportunités se présentent et conformément au Réglementigcahde 2008,

le Compartiment peut investir jusiiul 5% de son actif hen produits structurés (sans dérivés
intégrés et conformes éalticle 41 de la Loi de 2010) , offrant une exposition aux matieres
premiéres et aux meétaux précieux, tels que des matieres premieres négociées en Bourse (par
ex. titres de lingots @r avecreglement en especes). Pour lever toute ambiguité, les
instruments convertibles et convertibles en modeverse» ne sont pas inclus dans cette
limite de 30%.

Dans les limites visées dans le corps principal du Prospectus, la polifiquestissement

peut étre menée indirectement au moyénwstissements dans des OPCVM et/ou Autres
OPC. Selon les opportunités du marché, les investissements dans des OPCVM et autres OPC
peuvent représenter plus de %0de Bactif net du Compartiment. Etant donné que le
Compartiment investit une part importante de son actif dans des OPCVM et/ou Autres OPC,
[GActionnaire pourrait étre exposé a des frais et charges doubles. Cependant, le pourcentage
maximum de la commission de gestion fixe au nivead@eC cible sera d2%.

Si le Gestionnaire G@hvestissement juge que cela sert au mieux les intéréts des Actionnaires, le

Compartiment peut également détenir, temporairement et a des fins défensivéa, J08q de son
actif net en actifs liquides, tels que dép6ts en espd&@PC du marché monétaire et Instruments du
marché monétaire.

Par dérogation aux limites relatives @tilisation dinstruments financiers dérivés prévues dans le
paragraphe |l dnstruments financiers dérivésa PAnnexe 1, sousection «nstruments ihanciers
dérivés et techniques et instruments de gestion efficace de portefeuille

Le Compartiment peut, a des findodtimisation de la gestion de portefeuille et de gestion des

investissements, recourir a tous les typ@ssttuments dérivés négociéar un Marché Réglementé

et/ou de gré a gré, sous réservdlgusoient contractés auprés de grandes institutions financiéres
spécialisées dans ce type de transactions et soumises a une surveillance réglementaire. Le Compartiment
peut étre exposé par léals dinstruments financiers dérivés tels que, sans y étre limité, des warrants,
des contrats a terme standardisés, des options, des swaps (y compris, sans y étre limité, des swaps de

rendement total, des contrats pour différence ou des swaps de défailéacrédit) et des opérations de

change a terme sur tout sgasent entrant dans le champ de la Loi de 2010 et de tout autre réglement
qui y est lié ainsi que dans celui de la politigdewkstissement du Compartiment comme, sans y étre

limité, des deises (y compris des contrats de change a terme non livrables), desitaérét des

valeurs mobiliéres, un panier de valeurs mobiliéres, des indices (y compris, sans y étre limité, des indices

de volatilité) et des OPC.
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Dans le cadre ddédbjectif dinvestissement du Compartiment, le Gestionnafievdstissement aura
principalement recours a des options, a des contrats a terme standardisés et a des contrats de change a
terme. Les swaps de rendement total, les contrats pour différence et les saéfaslldace de crédit

ne font pas partie de sa stratégie principale mais peuvent étre utilisés exceptionnellement seulement
déune maniére opportuniste.

Léattention des investisseurs est également attirée sur le risque et la volatilité accrus entrainés par
|&utilisation par le Compartimentidstruments financiers dérivés éndtres techniques et instruments
financiers a @utres fins que celle de couverture.

Caractéristiques de SFT du Compartiment :

Lorsquéil concl ut d e sComparanerst esdiseumis aux cordii@ns duivantest a |
- Proportion maximale de |
opérations : 406 ;

- Proportion prévue de l'actif net du Compartiment consacrée a ces opérations : 20%.

actif net du Compa

Le Gestionnak d'investissement ne fera pas de préts de titres et ne conclura pas d'accords de mise ou
de prise en pension.

4, Gestionnaire dinvestissement

MFM Mirante Fund Management S.A. agit en qualité de gestionnaimvedtissement du
Compartiment.

5. Considérationsdes risques du Compartiment

La valeur nette @nventaire et les revenus du Compartiment peuvent varier en fonction des taux
déntérét, des investissements en titres de créance, des actions et des taux de cl@rgeudune
garantie de revenu spécifigou de rendement a un prix déterminé.

Le Compartiment est principalement exposé aux risques suivants

1) Risque lié aux marchés boursiers
2) Risque lié aux obligations du fait de variations des tdintétét;

3) Risques de crédit liés a la solvabilité et adeation (le cas échéant) des débiteurs et la possible
variation de leur notation (pour les titres notés)

4)  Risque de volatilité lié aux options intégrées aux instruments financiers dérivés tels que les
options, les contrats a terme standardisés et ties ttonvertibles, la valeur de ces options
dépendant de la volatilité des titres sqarents,

5) Risques liés aux marchés émergents et marchés frontieres

6) Risque de liquidité;

7) Risque de change;

8) Risque de contrepartie lié a des opérations de gré a grissuments financiers dérivés;

9) Risque lié aux titres nonvestment gradé haut rendement);
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10)
11)
12)

13)

6. 6. Profil de lGnvestisseur type

Risque lié aux émetteurs en difficulté/en défaut;

Risque inhérent aux tés convertibles conditionnels

Risques liés aux investissements en actions chinoises A.

Risque inhérent aux titres adossés a des actifs et aux titres adossés a des hypotheques

Ce Compartiment convient aux investisseurs qui recherchent une stratégie flexible etaltbivatidn

des actifs, investissant dans large éventail de catégorieactifs et concue pour offrir un équilibre

idéal entre le risque et le rendement attendus.

7.  Exposition totale

Léexposition aux risques globaux du compartiment est surveillée en util&@@yrdéche par les

engagements. Cettméthode mesuréelkposition totale liée aux positions sur instruments financiers

dérivés (dFD ») qui ne peut dépasser la valeur nefieveintaire du Compartiment.

8.  Catégories dactions disponibles a la souscription

a) Actions de catégorie R

Catégorie dActions Catégorie R Catégorie R Catégorie R | Catégorie RGBP
CHF EUR uUsD

Devise de référence CHF EUR usD GBP

Stratégie de S/O Peut étre Peut étre Peut étre couverti

couverture couverte couverte

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)

minimum et

participation minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action 1 action

ultérieur minimum

Politique de capitalisation | capitalisation capitalisation capitalisation

distribution

Les actions de Catégorie R sont offertes a touislestisseurs.

b)  Actions de catégorie RF

Catégorie dActions

Catégorie RF

Catégorie RF

Catégorie RF~

Catégorie R~

participation minimale

CHF EUR uUsD GBP
Devise de référence CHF EUR uUsD GBP
Stratégie de S/O Peut étre couvert Peut étre Peut étre couverty
couverture couverte
Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et
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Investissement S/O S/O S/O S/O
ultérieur minimum

Politique de capitalisation| capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les investisseurs ngeuvent disposer des actions de catégorie RF que par le biais de distributeurs
spécifiques sélectionnés par le consd#dininistration. Aucun droit @ntrée Best imposé aux
investisseurs souscrivant a des actions de catégorie RF tel que détaill&¢ianal®eciapres.

c)

Actions de catégorie RP

Catégorie dActions Catégorie RRCHF Catégorie RRUSD | Catégorie RREUR
Devise de référence CHF usD EUR
Stratégie de couverture S/IO Peut étre couverte | Peut étre couverte
Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et participation

minimale

Investissement ultérieur S/O S/O S/O
minimum

Politique de distribution capitalisation capitalisation capitalisation

Les actions de Catégorie RP sont offertes a tous les investisseurs.

d) Actions deCatégorie |

Catégorie dActions Catégorie I-CHF | Catégorie FEUR | Catégorie I-FUSD | Catégorie |-
GBP

Devise de référence CHF EUR usD GBP

Stratégie de S/O Peut étre couvery Peut étre couver{  Peut étre

couverture couverte

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)

minimum et

participation minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O

ultérieur minimum

Politique de capitalisation capitalisation capitalisation | capitalisation

distribution

Les actions de Catégorie | sont réservéedmpstisseurs institutionnels.

e) Actions de Catégorie M
Catégorie dActions Catégorie M-EUR
Devise de référence EUR
Stratégie de couverture Peut étre couverte
Investissement initial minimum aucun(e)
et participation minimale
Investissement ultérieur 1 action
minimum
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Politique de distribution capitalisation

Les actions de catégorie M ne peuvent étre détenues que par le gestionnaire des placements. Les statuts
prévoient que les actionnaires de catégorie M seront autorisés a proposer,dassaiblée générale

annuelle des actionnaires ou lors de toute autre réunion générale des actionnaires de la société, dont
Iéordre du jour contient une résolution liée a la rémunération des directeurs, une liste reprenant tous les
noms de candidats au poste @ecteur. A tout moment, au moins la majorité des Administrateurs devra

avoir été désignée a partir de la(les) liste(s) des candidats proposés par les Actiofhctimssde

Catégorie M (les « Administrateurs des Actions de Catégorie M ») détenarjbtiérdes Actions de

Catégorie M, sous réserve de la réception des approbafemsegprises et réglementaires nécessaires.

f) Actions de Catégorie P

Catégorie dActions |Catégorie RCHF | Catégorie REUR | Catégorie RUSD| Catégorie R
GBP

Devise de référence CHF EUR usD GBP

Stratégie de S/O Peut étre couvert] Peut étre couvert  Peut étre

couverture couverte

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)

minimum et

participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O

ultérieur minimum

Politique de capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation

distribution

Les actions de Catégorie P sont offertes a tous les investisseurs.

g) Actions de Catégorie E

Cat ®gori e Catégorie EUSD Catégorie EEUR Catégorie ECHF
Devise deréférence USD EUR CHF
Stratégie de Peut étre couverte Peut étre couverte S/O
couverture

Investissement initial Aucun(e) Aucun(e) Aucun(e)
minimum et

participation

minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action
ultérieur minimum

Politique de capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de Catégorie E sont réservées aux entités du Groupe MFM et a leurs employés sous
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certaines conditions.

h) Actions de Catégorie Z

Cat ®gories

Catégorie ZUSD

Catégorie ZEUR

Catégorie ZCHF

Devise de référence

uUsSD

EUR

CHF

Stratégie de
couverture

Peut étre couverte

Peut étre couverte

S/O

Investissement initial

Déterminés par la
convention de

Déterminés par la
convention de

Déterminés par la
convention de

ultérieur minimum

convention de
rémunération

convention de
rémunération

minimum et

participation rémuneration rémunération rémuneération
minimale

Investissement Déterminée par la Détermine par la Détermine par la

convention de
rémunération

Politique de
distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie Z sont réservées aux investisseurs institutionnels qui ont conclu une convention

nvest.

ssement
onnel

de r®mun®ration avec | e Gestionnaire doéi
factures®mi ses par | e Gestionnaire dobéinvest.i
directement par | &l nvestisseur instituti
convention de rémunération.
9. Frais et charges

a) Actions decatégorie R
Catégorie Catégorie R CHF|Catégorie R EUR| Catégorie R USD| Catégorie R
d®Actions GBP
Commission de jusquia 2% par ar jusquia 2% par arl jusquia 2% par an|jusquéa 2% par al
gestion des
investissements
Commission de Jusquob”| Jus 5" Jusqub” Jusqud”
vente
Commission de 0% 0% 0% 0%
rachat
Commission de 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé
Commission de 0% 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.
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b)  Actions de catégorie RF

Catégorie Catégorie RF Catégorie RF Catégorie RF Catégorie RF
ddActions CHF EUR uUsD GBP
Commission de jusqua 1,7% par| jusquia 1,7% pan jusquia 1,7% par| jusquia 1,7% par
gestion des an an an an
investissements

Commission de 0% 0% 0% 0%
vente

Commission de 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de 0% 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

c) Actions decatégorie RP

Catégorie dActions

Catégorie RRCHF

Catégorie RRUSD

Catégorie RREUR

Commission de gestion
desinvestissement¥

Max. 3,5% par an

Max. 3,5% par an

Max. 3,5% par an

Commission de vente

Jusqua 2,5 %

Jusquéa 2,5 %

Jusqua 2,5 %

Commissionde rachat

0%

0%

0%

Commission de

0%

0%

0%

conversion

d) Actions de Catégorie |

Catégorie Catégorie | CHF | Catégorie | EUR| Catégorie | USD | Catégorie | GBP
d®Actions

Commission de jusquia 1,5% par| jusqua 1,5% par| jusqué 1,5% par | jusquia 1,5% par|
gestion des an an an an
investissements

Commission de
vente

Jusqua 2,5 %

Jusquéa 2,5 %

Jusquéa 2,5 %

Jusquda 2,5 %

conversion

Commission de 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de 0% 0% 0% 0%

Lesmontants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

2 La Commission de gestion des investissements est le montant maximabdemission de gestion des

investi ssements

pr ® ev®e au
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e)

Actions de Catégorie M

Catégorie dActions Catégorie M-EUR
Commission de gestion des 0%
investissements

Commission de vente 0%
Commission de rachat 0%
Commissionde retrait anticipé 0 %
Commission de conversion 0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

f)

Actions de Catégorie P

Catégorie dActions

Catégorie P CHF

Catégorie P EUR

Catégorie P USD

Catégorie P GBP

Commission de
gestion des
investissements

jusqua 0,8% par
an10% par an
commission de
performance (hig
water mark)

jusquia 0,8% par|
an10% par an
commission de
performance (hig|
water mark)

jusqua 0,8% par,
an10% par an
commission de
performance (hig
water mark)

jusqua 0,8% par
an10% par an
commission de
performance (hig|
water mark)

Commission de Jusqud”| Jusqud”| Jusquobd| Jusqubd-
vente

Commission de 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de 0% 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

g) Actions de Catégorie E

Catégorie Catégorie EUSD Catégorie EEUR Catégorie ECHF
ddbactions

Commission de 0% 0% 0 %
gestion des

investissements

Commission de 0% 0% 0 %
vente

Commission de 0% 0% 0 %
rachat

Commission de 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.
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h) Actions de Catégorie Z

Catégorie Catégorie ZUSD Catégorie ZEUR Catégorie ZCHF

ddébactions

Commission de 0% 0% 0%

gestion des

investissements

Commission de 0% 0% 0%

vente

Commission de 0% 0% 0%

rachat

Commission de 0% 0% 0%

conversion
'Lesfacturesémisear | e Gestionnaire doéinvestissement ou
pay ®es directement par 6l nvesti sseur i nstitut

conformément a la convention de rémunération.

Les montants effectivement factugeront présentés dans les rapports financiers révisés

10. Calcul de la Valeur nette dinventaire

La Valeur nette dnventaire sera calculée quotidiennement chaque Jour ouvré (Jour de calcul) sur la
base des prix le Jour ouvré précédent (Jowattmisation).

11. Souscription

Les actions seront émises a un prix basé sur la Valeur i@tvertaire par action calculée le Jour de
valorisation concerné, majoré, le cas échéant, de toute commission de vente applicabléntitje g
a la section 10alla présente Sectiordinformation du Compartiment.

Les demandes de souscription seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent. Les demandes de souscriptionné&sg;ues ap
Iéheure limite seront traitées le Jour de valorisation.

Les actions souscrites doivent étre payées au plus tard 2 Jours ouvrés apres le Jour de calcul pertinent.

12. Commission de rachat

Les actions seront rachetées a un prix basé sur la Valeur Gettenthire par Action calculée de
maniére quotidienne chaque Jour ouvré (Jewr de calcub) sur la base des prix de clbture le jour de
cotation précédent (le Your de valorisation), minoré de toute commission de rachat applicable et/ou
de retrait antiipé, telle que présentée a la section 10 de la présente Seditfosnthtion sur les
Compartiments.
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Les demandes de rachat seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pentinLes demandes de rachat recues afitéare
limite seront traitées le Jour de valorisation.

Les actionnaires recevront le produit de rachat dans les 2 Jours ouvrés suivant le Jour de calcul pertinent.

13. Conversion

Les investisseurs peuvent demander tmversion de leurs actionsGumhe Catégorie ou @n
Compartiment donné(e) en actiortsite autre Catégorie oduh autre Compartiment.

Les demandes de conversion seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et tigges le Jour de valorisation pertinent.

14. Calcul de la commission de performance

Le Gestionnaire @hvestissement percevra une commission de performance accumulée chaque Jour de
valorisation et payée annuellement sur la base de la Valeur éettendaire(VNI) par action, qui sera
équivalente a 10 % de la performance de la Valeur n@tteethtaire par action adela du <igh water

mark>» (tel que défini capres).

La commission de performance est calculée sur la base de la VNI aprés déduction destohtagés,
dettes et commissions de gestion (mais pas la commission de performance) et est ensuite ajustée de
maniére a prendre en considération toutes les souscriptions et les demandes de rachat.

La commission de performance est égale a la surperfornaentze VNI par action, multipliée par le
nombre dactions en circulation au cours de la période de calcul concernée. Aucune commission de
performance ne sera due si la VNI par action avant commission de perforréarare inférieure au

« high water marlke pour la période de calcul en question.

Le «high water marke se définit comme le plus grand des deux chiffres suivants

- le dernier record historique de VNI par action au titre duguel une commission de
performance a été verspet

- la VNI par actioninitiale.

Les dividendes payés aux actionnaires seront déduitdidyn evater marke.

Une provision sera constituée au titre de cette commission de performance chaqée/adtuatibn. Si

la Valeur nette dnventaire par action diminue pendant la périddecalcul, les provisions constituées

au titre de la commission de performance seront diminuées en conséquence. Si ces provisions sont
ramenées a zéro, aucune commission de performance ne sera exigible.

Si des actions sont rachetées a une autre dateetieédaquelle une commission de performance est
versée alors qune provision a été constituée au titre de commissions de performance, les commissions
de performance au titre desquelles une provision a été constituée et qui sont imputables aux actions
remboursées seront payées aprés la fin de la période, méme si la provision pour commissions de
performance @est plus constituée a cette date. Les-phlaes non réalisées peuvent étre prises en
compte dans le calcul et le paiement des commissions derpanfoe.

En cas de souscription, le calcul de la commission de performance est ajust@wfar dque cette
souscription fait un impact sur le montant des commissions de performance cumulées. Pour réaliser
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cet ajustement, la performance de la VNI getion par rapport auhkigh water marke jusquia la date

de souscription @st pas prise en compte dans le calcul de la commission de performance. Cet
ajustement est égal au produit du nombéactions souscrites paéétart positif entre le prix de
sousciption et le «high water mark> a la date de souscription. Le montant de cet ajustement cumulé
sert au calcul des commissions de performance gadguin de la période concernée et il est ajusté en
cas de rachats ultérieurs au cours de la période.

La période de calcul correspondra a chaque exercice financier.

La commission de performance sera payable dans les 20 Jours ouvrés suivant ladkerdied
financier, a savoir le dernier jour diexercice.

La formule de calcul de la commission de perforogegientend comme suit

F =0
si(B/E-1)<=0

F =(B/Ei 1)*E*C*A
si(B/E-1)>0

Le nouveau High Water Mark =SiF>0; D
SiF=0; E

Nombre dActions en circulation =A

VNI par Action avant performance =B

Taux de la commission de performance (10 %)C

VNI par action apres performance =D

High Water Mark =E

Commission de performance =F

15. Performance historique

Les informations sur la performance historique du Compartiment sont données dans lerl2ocum
dénformations clés pouBhvestisseur concerné.
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SECTIONS DANFORMATION SUR LES COMPARTIMENTS (' 6)

1. Nom du Compartiment
MFM Asset Allocation Allegro Fund

2.  Devise de référence
CHF
3.  Objectif, politique et stratégie dinvestissement

Ce Compartiment vise @ffrir une exposition directe et indirecte & un large éventail de tyjpesifd:

titres de créance, actions et titres apparentés a des actions, liquidités, instruments du marché monétaire
et devises. A des fins de diversification, le Compartiment imae&galement dans des fonds de stratégie
alternative admissibles au stat@dO®CVM, des OPC a capital fixe investissant démsnhobilier, en
particulier des REIT et des produits liés aux matiéres premiéres, toujours dans le respect des consignés
détaillées et des limites exposéesieissous.

Selon les conditions du marché, le Gestionndirevdstissement sélectionnera les actifs et adaptera
|éallocation du portefeuille afin de générer un profil de risque élevé.

Le Compartiment compte investir principalenh dans:

- les titres de créance, les bons a taux flottant, les obligations indexéésfkatioh, les
obligations convertibles ou les obligations convertiblesverse», les obligations a long
terme, les obligations associées a des warrants, lesnesits du marché monétaire ou
tout autre type dnstrument de créance émis par des émetteurs publics ou privés

- des actions ordinaires ou préférentielles, des droits de souscription et tout autre
investissement apparenté aux actions (tels que les ADR, EDR, certificats...);

- des liquidités, des devises et des instruments équivalents aux liquidités;

- des organismes de placement collectif dans des biens immobilier a capital fixe, notamment
des REIT, des fonds immobiliers a capital fixe et des sociéliéwedtissement
immobilier;

- des certificats sur matiéres premiéres et/ou métaux précieux a reglement en especes qui ne
contiennent pas de dérivé intégré; et/ou

- des fonds de stratégie alternative admissibles au sGRGVM.

Pour atteindre ses objectifm/estissement, le Compartiment peut acquérir son exposition
directement dans les catégoriéadlifs susmentionnées et/indirectement en investissant dans:

- tous types de valeurs mobilieres (par exemple des produits structurés au sens-défini ci

dessous) lig¢ ou offrant une exposition a la performance des catégotiesifeititres
susmentionnés; et/ou
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- des OPCVM et autres OPC (tels que, mais sans que cette liste soit restrictive, des trackers
ou des fonds indiciels cotés) ayant pour principal objeétifveddir dans les catégories
déactifs susmentionnées odadquérir une exposition a ces catégori@gtifs; et/ou

- des instruments financiers dérivés (comme par exemple, &dimiter, des contrats pour
différences, des swaps de rendement total, des opiinthss contrats standardisés a terme)
ayant comme sotjacent les catégoriegattifs susmentionnées ou donnant une exposition
a cellesci.

Dans le cadre de sa politiqu@nyestissement et en raison datilisation dinstruments financiers
dérivés, leCompartiment peut investir jusgul00 % de son actif net dans des dépbts en espéces, des
fonds du marché monétaire et des instruments du marché monétaire.

Le choix des investissement&st pas limité par zone géographique et/ou cla&ssif$ et/ou seeur
économique ni en termes des devises dans lesquelles les investissements seront libellés. Cependant,
selon les conditions des marchés financiers, une attention particuliére pourra étre apportée a un seul (ou
plusieurs) pays, a une seule devise, a uhssmtieur économique et/ou a une seule clatsrifs.

Les investissements du Compartiment en Russie, autres que ceux cotés sur le Moscow Exchange
(MICEX-RTS) (qui est reconnu en tant que Marché réglementé), associés aux investissements effectués
dans dautres actifs mentionnés a la clause | (2)&danexe | du Prospectus ne dépasseront pas 10% de
|Gactif net du Compartiment.

Les investissements dans des soci ® ®s chinoi ses
CAAP) ou de sociétés chinoseotées a Hong Kong (c'estl i r e ddactions chinoise
d'actions chinoises A.

Pour investir en actions chinoises A, le Compartiment peut utiliser le programme SHadogbadong
Stock Connect et/ou le programme ShenzHeng Kong StockConnect . Le Comparti me
pas plus de 48 de son actif net en actions chinoises A.

Ce Compartiment sera soumis aux limitésvestissement particulieres suivantes correspondant a son
profil de risque:

1 Le Compartiment peut investir une padbstantiellede son actif net sur les marchés
émergents afin de tirer avantagipportunités dnvestissement. Dans des conditions de
marché normales, les investissements de ce type ne devraient pas dép#ssier &ih
actif net.

i Les instruments de créanou les émetteurs peuvent avoir différentes qualités de crédit
(par exinvestment gradénaut rendement ou sans notation). Cependant, les instruments de
créance (y compris les Instruments du Marché monétaire) et les émetteurs autres que
investment gradesprésenteront moins de 3&de bactif net du Compartiment. La notation
de crédit des instruments de créance peut étre attribuée par des agences de notation réputées
ou, en éabsence de notation officielle, le Compartiment dans des instruments de créance
considérés par le Gestionnai@ndestissement comme étant de qualité équivalente. Si un
méme titre posséde deux notations officielles différentes, la plus élevée sera prise en
compte.

i Dans la limite de 356 indiquée au paragraphedsssus, le Compartimepeut investir
jusquta 10% de son actif net dans des créances ou des émetteurs en difficulté et/ou en
situation de défaut.

1 Le Compartiment peut investir au maximum%a@le son actif net en titres convertibles
conditionnels.

112



1 Le Compartiment peut inves@u maximum 104 de son actif net en titres adossés a des
actifs ou a des hypothéques.

1 Léexposition totale aux stratégies alternatives par le biais de fonds de stratégie alternative
éligibles au statut@PCVM ne dépassera pas%0de bactif net duCompartiment.

1 Le Compartiment peut investir au maximum %0de son actif net en organismes de
placement dangimmobilier a capital fixe, notamment des REIT a capital fixe, des fonds
de placement immobilier a capital fixe et des sociéli@sestissemerimmobilier & capital
fixe.

1 Le Compartiment peut investir au maximum %0de son actif net dans des produits
structurés pour autant que le sgasent respecte la politique et les restrictions
dénvestissement ainsi quéatticle 41 de la Loi de 2010 é#ntticle 2 du Réglement grand
ducal de 2008. Les produits structurés incluent, sgnknsiter, des instruments tels que
des billets, certificats et toutes autres Valeurs mobiliéres dont les rendements sont corrélés
aux variations, entre autresadtions,de titres de créance ouwumh panier de Valeurs
mobiliéres, dindices financiers sélectionnés conformémenéaititle 9 du Réglement
grandducal de 2008 et de devises, a tout moment en conformité avec le Réglement grand
ducal de 2008. Dans le respect detecdimite, si des opportunités se présentent et
conformément au Réglement grathgical de 2008, le Compartiment peut investir j@aqu
15% de son actif net en produits structurés (sans dérivés intégrés et confoimngdex |
41 de la Loi de 2010) , offrairune exposition aux matieres premiéres et aux métaux
précieux, tels que des matiéres premiéres négociées en Bourse (par ex. titres dédingots d
avec reglement en espéces). Pour lever toute ambiguité, les instruments convertibles et
convertibles en modereverse» ne sont pas inclus dans cette limite d&30

)i Dans les limites visées dans le corps principal du Prospectus, la polfiiigquestssement
peut étre menée indirectement au moy@mestissements dans des OPCVM et/ou Autres
OPC. Selon les oppnités du marché, les investissements dans des OPCVM et autres
OPC peuvent représenter plus de%s@e bactif net du Compartiment. Etant donné que le
Compartiment investit une part importante de son actif dans des OPCVM et/ou Autres
OPC, BActionnaire pourrait étre exposé a des frais et charges doubles. Cependant, le
pourcentage maximum de la commission de gestion fixe au nive@DRE Lible sera de
2%.

Si le Gestionnaire @hvestissement juge que cela sert au mieux les intéréts des Actionnaires, le
Compartiment peut également détenir, temporairement et a des fins défensiveég, J08g% de son

actif net en actifs liquides, tels que dépbts en espéeces, OPC du marché monétaire et Instruments du
marché monétaire.

Par dérogation aux limites relatives @tilisation dinstruments financiers dérivés prévues dans le
paragraphe Il &nstruments financiers dérivésa BAnnexe 1, sousection «nstruments financiers
dérivés et techniques et instruments de gestion efficace de portefeuille

Le Compartimentpeut, & des fins @ptimisation de la gestion de portefeuille et de gestion des
investissements, recourir a tous les typ@ssttuments dérivés négociés sur un Marché Réglementé
et/ou de gré a gré, sous réservdilgusoient contractés auprés de grandesitutions financiéres
spécialisées dans ce type de transactions et soumises a une surveillance réglementaire. Le Compartiment
peut étre exposé par le biadndtruments financiers dérivés tels que, sans y étre limité, des warrants,

des contrats a termstandardisés, des options, des swaps (y compris, sans y étre limité, des swaps de
rendement total, des contrats pour différence ou des swaps de défaillance de crédit) et des opérations de
change a terme sur tout sgasent entrant dans le champ de la #@i2010 et de tout autre reglement

qui y est lié ainsi que dans celui de la politigdakstissement du Compartiment comme, sans y étre
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limité, des devises (y compris des contrats de change a terme non livrables), démtérét, des
valeurs mobiliées, un panier de valeurs mobilieres, des indices (y compris, sans y étre limité, des indices
de volatilité) et des OPC.

Dans le cadre ddédbjectif dinvestissement du Compartiment, le Gestionnafievdstissement aura
principalement recours a des optipasdes contrats a terme standardisés et a des contrats de change a
terme. Les swaps de rendement total, les contrats pour différence et les swaps de défaillance de crédit
ne font pas partie de sa stratégie principale mais peuvent étre utilisés excéptimmnteseulement
déune maniére opportuniste.
Léattention des investisseurs est également attirée sur le risque et la volatilité accrus entrainés par
|&utilisation par le Compartimentidstruments financiers dérivés éndtres techniques et instruments
financiers a dautres fins que celle de couverture.
Caractéristiques de SFT du Compartiment :
Lorsquéil conclut des swaps de rendement total,
- Proportion maximale de l'actif net du Compartmenu s cepti bl e dbé°tre co
opérations : 4046 ;
- Proportion prévue de l'actif net du Compartiment consacrée a ces opérations : 20%.

Le Gestionnaire d'investissement ne fera pas de préts de titres et ne conclura pas d'accords de mise ou
de prise engnsion.

4, Gestionnaire dinvestissement

MFM Mirante Fund Management S.A. agit en qualité de gestionnaimvedtissement du
Compartiment.

5.  Considérations des risques du Compartiment

La valeur nette dnventaire et les revenus du Compartiment peuvent variefonction des taux
déntérét, des investissements en titres de créance, des actions et des taux de cl@rgeuiume
garantie de revenu spécifique ou de rendement a un prix déterminé.

Le Compartiment est principalement exposé aux risques suivants
1) Risque lié aux marchés boursiers

2)  Risque lié aux obligations du fait de variations des ta@intétét;

3) Risques de crédit liés a la solvabilité et a la notation (le cas échéant) des débiteurs et la possible
variation de leur notation (pour les titres ésjt

4)  Risque de volatilité lié aux options intégrées aux instruments financiers dérivés tels que les
options, les contrats a terme standardisés et les titres convertibles, la valeur de ces options
dépendant de la volatilité des titres sgarents,

5) Risques liés aux marchés émergents et marchés frontiéres

6) Risque de liquidité,
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7) Risque de change;
8) Risque de contrepartie lié a des opérations de gré a gré sur instruments financiers dérives;

9) Risque lié aux titres nanvestment gradé haut rendement);

10) Risquelié aux émetteurs en difficulté/en défaut;

11) Risque inhérent aux titres adossés a des actifs et aux titres adossés a des hypothéques
12) Risque inhérent aux titres convertibles conditionnels

13) Risques liés aux investissements en actions chinoises A.

6. 6. Profil delG@nvestisseur type

Ce Compartiment convient aux investisseurs qui acceptent un certain risque a court terme dans le but
de générer des rendements plus élevés a long terme grace a une stigtégation active des actifs,
investissant dans un largeentail de catégoriegattifs et congue pour offrir un équilibre idéal entre le
risque et le rendement attendus.

7. Exposition totale

Léxposition aux risques globaux du compartiment est surveillée en util®@yrdéche par les
engagements. Cette méthamesure dexposition totale liée aux positions sur instruments financiers
dérivés (dFD ») qui ne peut dépasser la valeur nefievéintaire du Compartiment.

8.  Catégories dactions disponibles a la souscription

a)  Actions de catégorie R

Catégorie dActions Catégorie R Catégorie R Catégorie R Catégorie R
CHF EUR usD GBP

Devise de référence CHF EUR usD GBP

Stratégie de couverture S/IO Peut étre Peut étre Peut étre

couverte couverte couverte

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)

minimum et

participation minimale

Investissement ultérieur 1 action 1 action 1 action 1 action

minimum

Politiqgue de distribution | capitalisation | capitalisation | capitalisation | capitalisation

Lesactionsde Catégorie R sont offertes a tous les investisseurs.

b)  Actions de catégorie RF

Catégorie dActions

Catégorie RF
CHF

Catégorie RF
EUR

Catégorie RF
usD

Catégorie RF
GBP
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Devise de référence CHF EUR usD GBP

Stratégie de couverturg s/0 Peut étre Peut étre Peut étre
couverte couverte couverte

Investissementinitial

minimum et aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)

participation minimale

Investissement sio S/O S/IO S/O

ultérieur minimum

Politique de o o o o

distribution capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation

Les investisseurs ne peuvent dispodes actions de catégorie RF que par le biais de distributeurs

spécifiques sélectionnés par le consdidininistration. Aucun droit @ntrée Best imposé aux
investisseurs souscrivant a des actions de catégorie RF tel que détaillé a la sectadd ci

c) Actions de catégorie RP
Catégorie dActions Catégorie RRCHF Catégorie RRUSD | Catégorie RREUR
Devise de référence CHF uUsD EUR
Stratégie de couverture S/O Peut étre couverte Peut étre couverte
Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et participation
minimale
Investissement ultérieur S/O S/O S/O
minimum
Politiqgue de distribution capitalisation capitalisation capitalisation

Les actions de Catégorie RP sont offertes a tous les investisseurs.

d) Actions de Catégorie |
Catégorie dActions |Catégorie I-CHF |Catégorie -FEUR | Catégorie FUSD | Catégorie -GBP
Devise de référence CHF EUR usD GBP
Stratégie de S/O Peut étre couver| Peut étre couver| Peut étre couveri
couverture
Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)
minimum et
participation
minimale
Investissement S/O S/O S/O S/O
ultérieur minimum
Politique de capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de Catégorie | sont réservées aux Investisseurs institutionnels.

e)

Actions de Catégorie M

|Catégorie ddActions

Catégorie M-EUR
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Devise de référence EUR
Stratégie de couverture Peut étre guverte
Investissement initial minimum aucun(e)

et participation minimale

Investissement ultérieur 1 action
minimum

Politique dedistribution capitalisation

Les actions de catégorie M ne peuvent étre détenues que par le gestionnaire des placements. Les statuts
prévoient que les actionnaires de catégorie M seront autorisés a proposer,dassateliée générale

annuelle desctionnaires ou lors de toute autre réunion générale des actionnaires de la société, dont
Iéordre du jour contient une résolution liée a la rémunération des directeurs, une liste reprenant tous les
noms de candidats au poste de directeur. A tout momemipias la majorité des Administrateurs devra

avoir été désignée a partir de la(les) liste(s) des candidats proposés par les Actiofhcticssde

Catégorie M (les « Administrateurs des Actions de Catégorie M ») détenant la majorité des Actions de
Catégrie M, sous réserve de la réception des approbatiiemsreprises et réglementaires nécessaires.

f)

Actions de Catégorie P

Catégorie dActions |Catégorie RCHF | Catégorie REUR | Catégorie RUSD| Catégorie R
GBP

Devise de référence CHF EUR usD GBP

Stratégie de S/O Peut étre couvertl Peut étre couverff  Peut étre

couverture couverte

Investissement initial aucun(e) aucun(e) aucun(e) aucun(e)

minimum et

participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O

ultérieur minimum

Politique de capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation

distribution

Les actions de Catégorie P sont offertes a tous les investisseurs.

g) Actions de Catégorie E

Cat ®gori e Catégorie EUSD Catégorie EEUR Catégorie ECHF
Devise de référence USD EUR CHF
Stratégie de Peut étre couverte Peut étre couverte S/O
couverture

Investissement initial Aucun(e) Aucun(e) Aucun(e)
minimum et

participation

minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action
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ultérieur minimum

Politique de
distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie E sont réservées aux entités du Groupe MFM et a leurs employés sous

certaines conditions.

h) Actions de Catégorie Z

Cat ®gori es

Catégorie ZUSD

Catégorie ZEUR

Catégorie ZCHF

Devise deréférence

usD

EUR

CHF

Stratégie de
couverture

Peut étre couverte

Peut étre couverte

S/O

Investissement initial

Déterminés par la
convention de

Déterminés par la
convention de

Déterminés par la
convention de

ultérieur minimum

convention de
rémunération

convention de
rémunération

minimum et

participation rémuneration rémunération rémuneération
minimale

Investissement Détermine par la Détermine par la Détermine par la

convention de
rémunération

Politique de
distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie Z sont réservées aux investisseurs institutionnels qui ont conclu une convention
de r®mun®r ation

factures

avec

e Gesti

onnaire
®mi s e s inyestissenerd ou®eats dutre@ntitdé duiGroape MMM seront payées
onnel

doi

nvest.

directement par |l 6l nvestisseur institutdi
convention de rémunération.
9. Frais et charges

a) Actions de catégorie R
Catégorie Catégorie R CHF|Catégorie R EUR| Catégorie R USD| Catégorie R
ddActions GBP
Commission de jusguia 2% par arl jusquia 2% par ai jusquia 2% par an|jusquia 2% par al
gestion des
investissements
Commission de Jusqub6”| Jusqud” Jusqub- Jusquéd”
vente
Commission de 0% 0% 0% 0%

rachat
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Commission de 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de 0% 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

b) Actions de catégorie RF
Catégorie Catégorie RF Catégorie RF Catégorie RF Catégorie RF
ddActions CHF EUR UsD GBP
Commission de jusqua 1,7% par| jusquta 1,7% pan jusquta 1,7% par| jusquia 1,7% par
gestion des an an an an
investissements
Commission de 0% 0% 0% 0%
vente
Commission de 0% 0% 0% 0%
rachat
Commission de 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé
Commission de 0% 0% 0% 0%
conversion

C) Actions de catégorie RP

Catégorie dActions

Catégorie RRCHF

Catégorie RRUSD

Catégorie RREUR

Commission de gestior
des investissements

Max. 3,5% par an

Max. 3,5% par an

Max. 3,5% par an

Commission de vente

Jusgéa 2,5 %

Jusqéa 2,5 %

Jusqéa 2,5 %

Commission de rachat 0% 0% 0%
Commission de 0% 0% 0%
conversion

d) Actions de Catégorie |
Catégorie Catégorie | CHF | Catégoriel EUR | Catégorie | USD | Catégorie | GBP
ddActions
Commission de jusqua 1,5% pan jusquia 1,5% parl jusquia 1,5% par| jusquia 1,5% par al
gestion des an an an
investissements
Commission de Jusqéa 2,5 % Jusq@éa 2,5 % Jusqiéa 2,5 % Jusgéa 2,5 %
vente
Commission de 0% 0% 0% 0%
rachat
Commission de 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

3 La Commission de gestion des investissements est le montant maximal de la commission de gestion des

investissements prélevéeu

ni veau du

Comparti ment
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Commission de
conversion

0%

0%

0%

0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

e)

Actions de Catégorie M

Catégorie dActions

Catégorie M-EUR

Commission de gestion des 0%
investissements

Commission de vente 0%
Commission de rachat 0%
Commission de retrait anticipé 0%
Commission de conversion 0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les réippndiers révisés.

f) Actions de Catégorie P
Catégorie Catégorie P CHF| Catégorie P EUR| Catégorie P USD | Catégorie P GBP
d®Actions
Commission de jusquia 0,8% par| jusquea0,8% par|jusquéa 0,8% par a| jusquia 0,8% par
gestion des an10% paran | an10% par an 10% par an an10% par an
investissements commission de | commission de| commission de | commission de

performance (hig
water mark)

performance (hig|
water mark)

performance (high
water mark)

performance (hig|
water mark)

Commission de
vente

Jusgéa 2,5 %

Jusgéa 2,5 %

Jusgéa 2,5 %

Jusqiéa 2,5 %

Commission de 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de 0 % 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de 0 % 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports fin@visiess

g) Actions de Catégorie E

vente

Catégorie Catégorie EUSD Catégorie EEUR Catégorie ECHF
ddéacti onsg

Commission de 0% 0% 0 %
gestion des

investissements

Commission de 0% 0% 0 %
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Commission de 0% 0% 0%
rachat

Commission de 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

h) Actions de Catégorie Z

Catégorie Catégorie ZUSD Catégorie ZEUR Catégorie ZCHF

ddéactionsg

Commission de 0% 0% 0%

gestion des

investissements

Commission de 0% 0% 0%

vente

Commission de 0% 0% 0%

rachat

Commission de 0% 0% 0%

conversion
Lesfacturesémisear | e Gestionnaire doéoinvestissement ou
pay ®es directement par l 6l nvesti sseur i nstitut

conformément a la convention de rémunération.

Les montants effectivement factugeront présentés dans les rapports financiers révisés

10. Calcul de la Valeur nette dinventaire

La Valeur nette @nventaire sera calculée quotidiennement chaque Jour ouvré (Jour de calcul) sur la
base des prix le Jour ouvré précédent (Jowattmisation).

11. Souscription

Les actions seront émises a un prix basé sur la Valeur i@tvertaire par action calculée le Jour de
valorisation concerné, majoré, le cas échéant, de toute commission de vente applicabléntitje g
a la section 10alla présente Sectiordinformation du Compartiment.

Les demandes de souscription seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent. Les demandes de souscriptionnegues ap
Iéheure limite seront traitées le Jour de valorisation.

Les actions souscrites doivent étre payées au plus tard 2 Jours ouvrés apres le Jour de calcul pertinent.
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12. Commission de rachat

Les actions seront rachetées a un prix basé sur la Valeur Gettenthire par Action calculée de
maniére quotidienne chaque Jour ouvré (J@wr de calcub) sur la base des prix de cléture le jour de
cotation précédent (le Jour de valorisation), minoré de toute commission de rachat applicable et/ou
de retrait antipé, telle que présentée a la section 10 de la présente Sediitfosnthtion sur les
Compartiments.

Les demandes de rachat seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pentinLes demandes de rachat recues afiréare
limite seront traitées le Jour de valorisation.

Les actionnaires recevront le produit de rachat dans les 2 Jours ouvrés suivant le Jour de calcul pertinent.

13. Conversion

Les investisseurs peuvent demander tmversion de leurs actionsGuhe Catégorie ou &n
Compartiment donné(e) en actiortsie autre Catégorie od@uh autre Compartiment.

Les demandes de conversion seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et tiges le Jour de valorisation pertinent.

14. Calcul de la commission de performance

Le Gestionnaire @hvestissement percevra une commission de performance accumulée chaque Jour de
valorisation et payée annuellement sur la base de la Valeur éettendaire(VNI) par action, qui sera
équivalente a 10 % de la performance de la Valeur nétteethtaire par action adela du <high water

mark>» (tel que défini capres).

La commission de performance est calculée sur la base de la VNI apres déduction destohsegés,
dettes et commissions de gestion (mais pas la commission de performance) et est ensuite ajustée de
maniére a prendre en considération toutes les souscriptions et les demandes de rachat.

La commission de performance est égale a la surperfornaentze VNI par action, multipliée par le
nombre dactions en circulation au cours de la période de calcul concernée. Aucune commission de
performance ne sera due si la VNI par action avant commission de perforréarase inférieure au

« high water marke pour la période de calcul en question.

Le «high water marke se définit comme le plus grand des deux chiffres suivants

- le dernier record historiqgue de VNI par action au titre duguel une commission de
performance a été versget

- la VNI par actioninitiale.
Les dividendes payés aux actionnaires seront déduithidin evater marke.

Une provision sera constituée au titre de cette commission de performance chaqée/atuatin. Si

la Valeur nette dnventaire par action diminue pendant la périddecalcul, les provisions constituées

au titre de la commission de performance seront diminuées en conséquence. Si ces provisions sont
ramenées a zéro, aucune commission de performance ne sera exigible.
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Si des actions sont rachetées a une autre dateetiaédaquelle une commission de performance est
versée alors qune provision a été constituée au titre de commissions de performance, les commissions
de performance au titre desquelles une provision a été constituée et qui sont imputables aux actions
remboursées seront payées aprés la fin de la période, méme si la provision pour commissions de
performance @est plus constituée a cette date. Les-phlaes non réalisées peuvent étre prises en
compte dans le calcul et le paiement des commissions derpanfoe.

En cas de souscription, le calcul de la commission de performance est ajust@\wfar due cette
souscription fait un impact sur le montant des commissions de performance cumulées. Pour réaliser
cet ajustement, la performance de la VNI getion par rapport auhkigh water marke jusquia la date

de souscription @st pas prise en compte dans le calcul de la commission de performance. Cet
ajustement est égal au produit du nombéections souscrites paéétart positif entre le prix de
sousciption et le «high water mark> a la date de souscription. Le montant de cet ajustement cumulé
sert au calcul des commissions de performance fadguin de la période concernée et il est ajusté en
cas de rachats ultérieurs au cours de la période.

La période de calcul correspondra a chaque exercice financier.
La commission de performance sera payable dans les 20 Jours ouvrés suivant exercied
financier, a savoir le dernier jour diexercice.

La formule de calcul de la commission de perforogagientend comme suit

F =0
si(B/E-1)<=0

F =(B/ET )*E*C*A
si(B/E-1)>0

Le nouveau High Water Mark =SiF>0; D
SiF=0; E

Nombre dActions en circulation =A

VNI par Action avant performance =B

Taux de la commission de performance (10 %) =C

VNI par action aprées performance =D

High Water Mark =E

Commission de performance =F

15. Performance historique

Les informations sur la performance historique du Compartiment sont données daagrebt
dénformations clés poudhvestisseur concerné.
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SECTIONS D'INFORMATION SUR LES COMPARTIMENTS (7)

1. Nom du Compartiment

MFM Global Equity Fund

2. Devise de référence
CHF
3. Objectif, politique et stratégie d'investissement

Le compartiment viserprincipalement a offrir une expaosition a des actions et a des titres apparentés a
des actions (par ex. des certificats de dép6t ADR, GDR et EDR, dessdraictions, des REIT fermés)
du monde entier.

Pour atteindre son objectif d'investissement, le gamiment investira principalement :

- directement dans les titres cités au paragraphe précédent ; et/ou

- dans des OPCVM et autres OPC (y compris d'autres Compartiments de la Société) ayant pour
principal objectif déi nvestniti oda®es | es daha®c
exposition aux titres susmentionnés ; et/ou

- dans tous types de valeurs mobiliéres (par exemple des produits structurés au sens défini ci
dessous) liés ou offrant une exposition a la performance des titres susmentionnés ; et/ou

A titre accessoire, dans les limites autorisées par la Loi de 2010, le Compartiment peut investir dans tout
autre type d'actifs éligibles, comme des titres de créance, des instruments du marché monétaire et des
OPC autres que les OPC susmentionnés.

Le chok des investissements n'est pas limité par zone géographique et/ou secteur économique ni en

termes des devises dans lesquelles les investissements seront libellés. Toutefois, en fonction des
conditions du mar ch® f i na nooplusieurs)phyd ef/aucire devisegtou r r a
un secteur économique particulier.

Les investissements du Compartiment en Russie, autres que ceux cotés sur le Moscow Exchange (qui

est reconnu en tant que Marché réglementé), associés aux investissements dffiestdéautres actifs

menti onn®s ° la clause | (2) de [|9% cden'actf et dul du F
Compartiment.

Les investi ssements dans des soci ® ®s chinoi ses
CAAP) ou de sociéfs chinoises cotées a HongKong (exedti r e ddacti ons chinoise
d'actions chinoises A.

Pour investir en actions chinoises A, le Compartiment peut utiliser le programme SHaoggdiong

Stock Connect et/ou le programme ShenzZHengkong St ock Connect . Le Comp:
pas plus de 48 de son actif net en actions chinoises A.
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Ce Compartiment sera soumis aux |l imites dodéinvest
profil de risque

- Le Compartiment peut investirng part importante de son actif net sur les marches
®mergents afin de tirer avantage dbéopportu
conditions de marché normales, les investissements de ce type ne devraient pas dépasser
50% de son actif net.

- Le Comm@rtiment peut investir au maximum 25% de son actif net en organismes de

pl acement dans | 6i mmobilier " capital fixe,
de placement i mmobilier ° capital fixe et d
fixe.

- Le Compartiment peut investir au maximum %0de son actif net dans des produits
structurés pour autant que le sgasent respecte la politigue et les restrictions
déinvesti ssement ainsi gue | darticlraed 41 de
ducal de 2008. Les produits structurés incluent, sans s'y limiter, des instruments tels que des
billets, certificats et toutes autres Valeurs mobiliéres dont les rendements sont corrélés aux
variations, entre autres, mbbacii oes,oudddndn
sélectionnés conformément a l'article 9 du Reglement giaodl de 2008 et de devises, a
tout moment en conformité avec le Reglement gidunchl de 2008.

Dans le respect de cette limite, si des opportunitégrégentent et conformément au
Réglement granducal de 2008, le Compartiment peut investir jusqu'a 15% de son actif net

en produits structurés (sans dérivés intégrés et conformes a l'article 41 de la Loi de 2010) ,
offrant une exposition aux matiéres préneis et aux métaux précieux, tels que des matiéres
premiéres négociées en Bourse et des fonds indiciels cotés (par ex. ETFS de titres de lingots
déor avec r glement en esp ces). Pour |l ever
convertibles en mie «reverse» ne sont pas inclus dans cette limite d&&30

- Le Compartiment peut investir une petite partie de ses actifs en titres de créance (y compris
des instruments du march® mon®taire). Lors
Compartimenn 6 i nv est i r a% geasen agtif netsdansl éhacun® des catégories
suivantes : titres de créance (ou émetteurs) en difficulté ou en situation de défaut, titres de
créance convertibles contingents, titres adossés a des actifs ou a des hypothéques. La
Soci ® ® de gestion et |l e Gestionnaire doi n\
empécher le dépassement de cette limite imposée aux titres de créance (ou émetteurs) en
difficulté ou en défaut dans le contexte des titres de créance considénés eardifficulté
ou en d®f aut au moment de | ' achat et/ ou dobu
titre de créance dans lequel le Compartiment pourrait avoir investi.

- Dans les limites visées dans le corps principal du Prospectus, la poliliquends e st i s s e me
peut étre menée indirectement via des OPC. Selon les opportunités du marché, les
investissements dans des OPC peuvent représenter plus %e dgO0l'actif net du
Compartiment. Etant donné que le Compartiment peut investir une part substdats®n

actif dans des OPC, | 86Actionnaire peut °tre
le pourcentage maximal de commission de gestion fixe au niveau des OPC cibles sera de
2 %.

Si le Gestionnaire d'investissement juge que cela sert auxndés intéréts des Actionnaires, le
Compartiment peut également détenir, temporairement et a des fins défensives, jusqu'a 100 % de son
actif net en actifs liquides, tels que dépbts en espéces, OPC du marché monétaire et Instruments du
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marché monétaire.

Par dérogation aux limites relatives a l'utilisation d'instruments financiers dérivés prévues dans le
paragraphe Il «struments financiers dérivésa I'Annexe 1, sousection «dnstruments financiers

dérivés et techniques et instruments de gestion effida portefeuille, le Compartiment peut, a des
fins de couverture et ~ dbébautres fins, recourir
Marché Réglementé et/ou de gré a gré, sous réserve qu'ils soient contractés auprés de granoles instituti
financiéres spécialisées dans ce type de transactions et soumises a une surveillance réglementaire. Le
Compartiment peut étre exposé par le biais d'instruments financiers dérivés tels que, sans y étre limite,
des warrants, des contrats a terme stamtsddes options, des swaps (y compris, sans y étre limité,

des swaps de rendement total, des contrats pour différence ou des swaps de défaillance de crédit) et des
opérations de change a terme sur tout-$acent entrant dans le champ de la Loi de 28i6e tout

autre réglement qui y est lié ainsi que dans celui de la politigue d'investissement du Compartiment
comme, sansy étre limité, des devises (y compris des contrats de change a terme non livrables), des taux
d'intérét, des valeurs mobilieres, uanger de valeurs mobilieres, des indices (y compris, sans y étre
limité, des indices de volatilité) et des OPC.

Dans le cadre de l'objectif d'investissement du Compartiment, le Gestionnaire d'investissement aura
principalement recours a des options, acmdrats a terme standardisés et a des dérivés sur devises.
Les swaps de rendement total, les contrats pour différence et les swaps de défaillance de crédit ne font
pas partie de sa stratégie principale mais peuvent étre utilisés exceptionnellementnsedilerae
maniére opportuniste.

L'attention des investisseurs est également attirée sur le risque et la volatilité accrus découlant de
| 6utilisation par | e Compartiment dobéinstruments
financiers a dens autres que la couverture.

L'engagement total d'un Compartiment né des instruments financiers dérivés a des fins autres que de
couverture ne doit pas dépasser 100 % de son actif net.

Caractéristigues de SFT du Compartiment :

Lorsquoil ¢ ode eridentent thtal de Comparpneent est soumis aux conditions suivantes :

- Proportion maxi male de | actif net du Comp

opérations : 406 ;
- Proportion prévue de l'actif net du Compartiment consacrée a ces opérafiéas

Le Gestionnaire d'investissement ne fera pas de préts de titres et ne conclura pas d'accords de mise ou
de prise en pension.

4, Gestionnaire doéinvesti ssement

MFM Mirante Fund Management S.A. agit en qualité de gestionnaire d'investissement du
Compartiment.

5. Considérations des risques du Compartiment

La valeur nette d'inventaire et les revenus du Compartiment peuvent varier en fonction des taux d'intérét,
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desinvestissements en titres de créance, des actions et des taux de change. Il n'y a aucune garantie de
revenu spécifique ou de rendement & un prix déterminé.

Le Compartiment est principalement exposé aux risques suivants :

1) Risque lié aux marchés boursiers ;

2) Risque de volatilité lié aux options intégrées aux instruments financiers dérivés tels que les
options, les contrats a terme standardisés et les titres convertibles, la valeur de ces options
dépendant de la volatilité des titres sqacents ;

3) Risques lié aux marchés émergents et marchés frontiéres ;

4) Risque de liquidité

5) Risque de change

6) Risque lié aux émetteurs en difficulté/en défaut

7) Risque de crédit lié aux transactions financiéres dérivées de gré a gré ;

8) Risques liés aux investissements en astidrinoises A.

6. Profil de l'investisseur type

Ce Compartiment est adapté aux investisseurs qui recherchent une exposition aux marchés d'actions. Le
Compartiment investit mondialement dans un large éventail de régions et de secteurs. Le Compartiment
se compse principalement de grandes et moyennes capitalisations exposées aux actions des marchés
développés et émergents. Le Compartiment recherche une croissance a long terme.

7. Exposition globale

L'exposition aux risques globaux du compartiment est surveilléatibpant I'Approche par les
engagements. Cette méthode mesure I'exposition totale liée aux positions sur instruments financiers
dérivés (dFD ») qui ne peut dépasser la valeur nette d'inventaire du Compartiment.

8. Catégories d'actions offertes a lgouscription

a) Actions de Catégorie R

Cat ®gor i e g Catégorie R | Catégorie REUR | Catégorie RUSD | Catégorie RGBP
CHF

Devise de référence | CHF EUR usD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte| Peut étre couverte

couverture

Investissement initial | néant néant néant néant

minimal et

participation

minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action 1 action

subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
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distribution

Les actiongle Catégorie R sont offertes a tous les investisseurs.

b) Actions de catégorie RF

Cat ®gor i eg Catégorie RF | Catégorie RF | Catégorie RF | Catégorie RFGBP
CHF EUR usD

Devise de référence | CHF EUR usD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte| Peut étre couverte

couverture

Investissement initial | néant néant néant néant

minimal et

participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O

subséquent minimal

Politique de

distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les investisseurs ne peuvent disposer des actions de catégorie RF que par le biais de distributeurs
spécifiques sélectionnés par le conseil d'administration. Aucun droit d'entrée n'est imposé aux
investisseurs souscrivant a des actionsalégorie RF tel que détaillé a la section taares.

c) Actions de catégorie RP

Cat ®gor i e g Catégorie RP | Catégorie RR | Catégorie RR
CHF EUR UusD

Devise de référence | CHF EUR usD

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte

couverture

Investissement initial | néant néant néant

minimal et

participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O

subséquent minimal

Politique de

distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie RP sont offertes a tousvestisseurs.
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d) Actions de Catégorie |

Catégories Catégorie FCHF | Catégorie FEUR | Catégorie FUSD | Catégorie -
déactions GBP

Devise de référence| CHF EUR uUsD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte | Peut étre
couverture couverte
Investissement néant néant néant néant

initial minimal et
participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de Catégorie | sgaservées aux Investisseurs institutionnels.

e) Actions de Catégorie M

Cat ®gori es dobaqCatégorie M-EUR

Devise de référence EUR

Stratégie de couverture Couverte

Investissement initial minimal et | néant
participation minimale

Investissement subséquen 1 action
minimal
Politique de distribution capitalisation

Les actions de cat®gorie M ne peuvent °tre d®ten:i
prévoient que les actionnaires de catégorie M seront autorisés a proposer, lors de I'assemblée générale
annuelle des actionnaires ou lors de touteeardtunion générale des actionnaires de la société, dont

I'ordre du jour contient une résolution liée a la rémunération des directeurs, une liste reprenant tous les
noms de candidats au poste de directeur. La majorité des directeurs doit toujours aamméée en

puisant dans la liste de candidats proposés par les actionnaires de catégorie Mréieteurs de

catégorie M») détenant la majorité des actions de catégorie M, sous réserve d'avoir recu les approbations
requises au niveau de I'entrepriseégiementaire.

f) Actions de Catégorie P

Catégories Catégorie RCHF | Catégorie REUR | Catégorie RUSD | Catégorie R
dbéactions GBP
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Devise de référence| CHF EUR UsD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte | Peut étre
couverture couverte
Investissement néant néant néant néant

initial minimal et
participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de Catégorie P soffertes a tous les investisseurs.

g) Actions de catégorie

Catégories Catégorie EUSD | Catégorie EEUR | Catégorie EUSD
ddéactions

Devise de référence| CHF EUR uUsD

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte
couverture

Investissement néant néant néant

initial minimal et
participation
minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de catégorie E sont accessibles aux entités du groupetNR&lirs employés uniquement
sous certaines conditions.

h) Actions de Catégorie Z

Catégories Catégorie ZCHF | Catégorie ZEUR | Catégorie ZUSD
dbéactions

Devise de référence| CHF EUR usD

Stratégie de| Peut étre couverte | Peut étre couverte | Peut étreouverte

couverture
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Investissement Déterminés par la | Déterminés par la | Déterminés par la
initial minimal et
participation convention de convention de convention de
minimale

rémunération rémunération rémunération
Investissement Déterminés par la | Déterminés par la | Déterminés par la

subséquent minimal

convention de

rémunération

convention de

rémunération

convention de

rémunération

Politique de

distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie Z sont réservées aux Investissstittgionnels qui ont conclu une convention

d
f
d

e r®mun®r ati on
actures ®mi ses
irectanent par | 61

avec | e Gestionnaire
par | e Gestionnaire
nvestisseur I nstituti

de la convention de rémunération.

ddéi nvest
doéi nvest.i
onnel des

9. Commissions et frais
a) Actions de Catégorie R

Catégories Catégorie R CHF | Catégorie R EUR | Catégorie R USD Catégorie R BP
dbéacti on

Commission de| maximum 2% pat maximum 2% pal maximum 2% par ar] maximum 2% pal
gestion des| an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%

rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

b) Actions de catégorie RF

Catégories

doacti orn

Catégorie
CHF

RF

Catégorie RF

EUR

Catégorie RF USD

Catégorie RF

GBP
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Commission de | maximum 1,7% pal maximum 1,7% pa| maximum 1,7% pal maximum 1,7%
gestion des an an an par an
investissements

Commission de| 0% 0% 0% 0%
vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

c) Actions de catégorie RP

Catégories

déacti on

Catégorie RF

CHF

Catégorie RF

EUR

Catégorie RF USD

Commission de

maximum 3,5% pal

maximum 3,5% pa

maximum 3,5% pa

gestion des| an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

d) Actions de Catégorie |

rachat

Catégories Catégorie | CHF Catégorie | EUR | Catégorie | USD Catégorie | GBP
déaction

Commission de| maximum 1,5% pal maximum 1,5% pa| maximum 1,5% pal maximum 1,5% pa
gestion des| an an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%

vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%
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Commission de| 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

e) Actions de Catégorie M

Cat ®gori es dob a|Catégorie M-EUR
Commission de gestion de] 0%

investissements

Commi ssi on d 6 al maximum 0,03% par an
Commission de vente 0%

Commission de rachat 0%

Commission de retrait anticipé| 0%

Commissionde conversion 0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

f) Actions de Catégorie P

Catégories

ddacti of

Catégorie P CHF

Catégorie P EUR

Catégorie P USD

Catégorie P GBP

Commission de
gestion des
investissements

maximum 0,8% pa
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

maximum 0,8% pa
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

maximum 0,8% pal
an

commission de
performance de 10 9
par an (high wate
mark)

maximum 0,8% par
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

conversion

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%
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Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

g) Actions de catégorie

Catégories Catégorie EUSD | Catégorie EEUR | Catégorie EUSD
dbébacti on

Commission de| 0% 0% 0%

gestion des

investissements

Commission de| 0% 0% 0%

vente

Commission de| 0% 0% 0%

rachat

Commission de| 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

h) Actions de Catégorie Z

Catégories Catégorie ZCHF | Catégorie ZEUR | Catégorie ZUSD
dbébacti on

Commission de| 0% 0% 0%

gestion des

investissements

Commission de| 0% 0% 0%

vente

Commission de| 0% 0% 0%

rachat

Commission de| 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0%

conversion

!Lesfacture® mi ses par | e Gestionnaire doéinvestissemen:
pay®es directement par |l 6l nvesti sseur Il nstitutdi

conditions de la convention de rémunération.

Les montants effectivemefecturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.
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10. Calcul de la VNI

La Valeur nette d'inventaire sera calculée quotidiennement chaque Jour ouvré (Jour de calcul) sur la
base des prix le Jour ouvré précedent (Jour de valorisation).

11. Souscription

Les actions seront émises a un prix basé sur la Valeur nette d'inventaire par action calculée le Jour de
valorisation concerné, majoré, le cas échéant, de toute commission de vente applicable, telle qu'indiquée
a la section 10 de la présente Sectiorfaination du Compartiment.

Les demandes de souscription seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation suivant. Les demandes de souscription regues apres
I'heure limite serontr&itées le Jour de valorisation suivant.

Les actions souscrites doivent étre payées au plus tard 2 Jours ouvrés apres le Jour de calcul pertinent.
12. Rachat

Les Actions seront rachetées a un prix basé sur la Valeur nette d'inventaire par Action calquée cha
Jour ouvré (le Jour de calcub) sur la base des prix de cléture le jour de cotation précédenidle «

de valorisation»), minoré de toute commission de rachat applicable et/ou de retrait anticipé, telle que
présentée a la section 10 de la prés&action d'information.

Les demandes de rachat seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation suivant. Les demandes de rachat recues apres I'heure
limite seront traitées le Jode valorisation suivant.

Les actionnaires recevront le produit de rachat dans les 2 Jours ouvrés suivant le Jour de calcul pertinent.

13. Conversions

Les investisseurs peuvent demander la conversion de leurs actions d'une Catégorie ou d'un
Compartiment donnéj en actions d'une autre Catégorie ou d'un autre Compartiment.

Les demandes de conversion seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation suivant.

14. Calcul de la commission de pedrmance

Le Gestionnaire d'investissement percevra une commission de performance accumulée chaque Jour de
valorisation et payée annuellement sur la base de la Valeur nette d'inventaire (VNI) par action, qui sera
équivalente a 10 % de la performance de leeManette d'inventaire par action-dala du «high water

mark» (tel que défini capres).

La commission de performance est calculée sur la base de la VNI aprés déduction de toutes les charges,

dettes et commissions de gestion (mais pas de la commiksjperformance) et est ensuite ajustée de
maniére a prendre en considération toutes les souscriptions et les demandes de rachat.
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La commission de performance est égale a la surperformance de la VNI par action, multipliée par le
nombre d'actions en circuiah au cours de la période de calcul concernée. Aucune commission de
performance ne sera due si la VNI par action avant commission de performance s'avere inférieure au
« high water marke pour la période de calcul en question.

Le «high water marke est @fini comme la plus grande des deux valeurs suivantes :

- le dernier record historique de VNI par action au titre duquel une commission de performance
a été verseée ; et
- la VNI par action initiale.

Le «high water mark> sera minoré des dividendes versés/ctionnaires.

Une provision sera constituée au titre de cette commission de performance chaque Jour d'évaluation. Si
la Valeur nette d'inventaire par action diminue pendant la période de calcul, les provisions constituées
au titre de la commission de perftance seront diminuées en conséquence. Si ces provisions sont
ramenées a zéro, aucune commission de performance ne sera exigible.

Si des actions sont remboursées a une autre date que celle a laquelle une commission de performance
est ver s ®e pravisionrasété qgangtiwée eau titre de commissions de performance, les
commissions de performance au titre desquelles une provision a été constituée et qui sont imputables
aux actions remboursées seront payées apres la fin de la période, méme sitagrovigiommissions

de performance ndest pl uvalueslatentedpeuvent®@tee priseserecompte d at
dans le calcul et le paiement des commissions de performance.

En cas de souscription, le calcul de la commission de performanteeaj ust ® afin doé®v
souscription ait un impact sur le montant des commissions de performance cumulées. Pour réaliser cet
ajustement, la performance de la VNI par action par rapportégh«&vater marke jusqu'a la date de
souscription n'egtas prise en compte dans le calcul de la commission de performance. Cet ajustement

est égal au produit du nombre d'actions souscrites par I'écart positif entre le prix de souscription et le

« high water mark> a la date de souscription. Le montant de gest@ment cumulé sert au calcul des
commi ssions de performance jusqud”™ Il a fin de | a
ultérieurs au cours de la période.

La période de calcul correspondra a chaque exercice financier.

La commission de pfarmance sera payable dans les 20 Jours ouvrés suivant la fin de Il'exercice
financier, a savoir le dernier jour de I'exercice.

La formule de calcul de I a commission de perform

F =0
Si(B/E-1)<=0

F =(B/EVi 1)*E*C*A
Si(B/Ei1)>0

Le nouveau « high water mark » =siF>0; D
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SiF=0; E
Nombre dbéactions en=A

VNI par action avant performance =B

Taux de la commission de performance (1=C

VNI par action apres performance =D
High watermark =E
Commission de performance =F

15. Performance historique

Les informations sur la performance historigue du Compartiment sont données dans le Document
d'informations clés pour l'investisseur concerné.
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SECTIONS D'INFORMATION SUR LES COMPARTIMENTS (8)

1. Nom du Compartiment

MFM Global Fixedincome Fund

2. Devise de réeférence
CHF
3. Objectif, politique et stratégie d'investissement

Le Compartiment vise a offrir principalement une exposition a tout type de titres de créance (y compris
des instruments dmarché monétaire).

Pour atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment investira principalement :

- directement dans les titres cités au paragraphe précédent ; et/ou

- dans des OPCVM et autres OPC (y compris d'autres Compartiments de la Socidtppaya
principal objectif déinvestir dans | es cat ®c¢
exposition aux titres susmentionnés ; et/ou

- dans tous types de valeurs mobilieres (par exemple des produits structurés au sens défini ci
dessous) liés ou fstnt une exposition a la performance des titres susmentionnés ; et/ou

A titre accessoire, dans les limites autorisées par la Loi de 2010, le Compartiment peut investir dans tout
autre type d'actifs éligibles, comme des actions et OPC autres que les<Di@tsannés.

Le choix des investissements n'est pas limité par zone géographique et/ou secteur économique ni en
termes des devises dans lesquelles les investissements seront libellés. Toutefois, en fonction des
conditions du mar ¢ mka®trefmissuaum (i ptusieurs)lpadysaet/au ane tievige etiou

un secteur économique particulier.

Les investissements du Compartiment en Russie, autres que ceux cotés sur le Moscow Exchange (qui

est reconnu en tant que Marché réglementé), associés aatissements effectués dans d'autres actifs
menti onn®s ° la clause | (2) de [|9% cen'actf ret dul du F
Compartiment.

Ce Compartiment sera soumis aux | imites doéinvest
profil de risque

- Le Compartiment peut investir une part importante de son actif net sur les marchés émergents
afin de tirer avantage dobéopportunit®s dbéinves
normales, les investissements de ce type umiat pas dépasser $0de son actif net.

- M° me si |l e Gestionnaire dbéinvestissement pr ®)
les émetteurs de qualitérvestment grade, le Compartiment peut étre exposé a des titres de
créance de qualité élp ou inférieure a kvestment grade. Le Compartiment peut investir
dans des instruments de créance possédant des notations de crédit définies par des agences de
notati on r ®p ut ®e s ou, en | 6absence de not at i

138



considérés par le Gestionnaire d'investissement comme étant de qualité équivalente. Si un méme
titre possede deux notations officielles différentes, la plus élevée sera prise en compte.

- Le Compartiment peut i nvest.i titre$desréancé (ouded % de
émetteurs) de qualité inférieure Ingestment grade.

- Le Comparti ment peut investir jusquodo”™ 10% de
émetteurs) en difficulté ou en situation de défaut. La Société de gestiorGestiennaire
déinvesti ssement ont ®tabli des proc®dures v
dans le contexte des titres de créance considérés comme en difficulté ou en défaut au moment
de | "achat et/ ou doune etowauirestitreode créhrce damstequeli o n

le Compartiment pourrait avoir investi.

- Le Compartiment peut investir au maximum %0de son actif net en titres convertibles
conditionnels.

- Le Compartiment peut investir au maximum9a@le son actif net en titreslossés a des actifs
ou a des hypothéques.

- Le Compartiment peut investir au maximum%Q@le son actif net dans des produits structurés
pourautantquelesofisacent respecte |l a politique et | es
| 6arti cl ade®0l0 et Bartidlea2 dl Réglement grahaal de 2008. Les produits
structurés incluent, sans s'y limiter, des instruments tels que des billets, certificats et toutes autres
Valeurs mobilieres dont les rendements sont corrélés aux variations, enteesut do6éact i on.
d'"un panier de valeurs mobili res, déindices
du Réglement granducal de 2008 et de devises, a tout moment en conformité avec le
Réglement granducal de 2008.

- Dansleslimitesviséesdan | e corps principal du Prospectus
étre menée indirectement via des OPC. Selon les opportunités du marché, les investissements
dans des OPCVM et autres OPC peuvent représenter plus #e dg0 l'actif net du
CompartimentEtant donné que le Compartiment peut investir une part substantielle de son actif
dans des OPC, | 6Actionnaire peut °tre expose
pourcentage maximal de commission de gestion fixe au niveau des OPC cible2séra de

Si le Gestionnaire d'investissement juge que cela sert au mieux les intéréts des Actionnaires, le
Compartiment peut également détenir, temporairement et a des fins défensives, jusqu'a 100 % de son
actif net en actifs liquides, tels que dépbts en @apeOPC du marché monétaire et Instruments du
marché monétaire.

Par dérogation aux limites relatives a l'utilisation d'instruments financiers dérivés prévues dans le
paragraphe Il nstruments financiers dérivésa I'Annexe 1 du Prospectus, s@estion« Instruments

financiers dérivés et techniques et instruments de gestion efficace du portefdeill@ompartiment

peut , : des fins de couverture et " déautres fin
sur un Marché Réglementé et/de gré a gré, sous réserve qu'ils soient contractés auprés de grandes
institutions financiéres spécialisées dans ce type de transactions et soumises a une surveillance
réglementaire. Le Compartiment peut étre exposé par le biais d'instruments finadrigstdls que,

sans y étre limité, des warrants, des contrats a terme standardisés, des options, des swaps (y compris,
sansy étre limité, des swaps de rendement total, des contrats pour différence ou des swaps de défaillance
de crédit) et des opératiods change a terme sur tout sgagent entrant dans le champ de la Loi de

2010 et de tout autre reglement qui y est lié ainsi que dans celui de la politique d'investissement du
Compartiment comme, sans y étre limité, des devises (y compris des contth&sde a terme non
livrables), des taux d'intérét, des valeurs mobiliéres, un panier de valeurs mobiliéres, des indices (y
compris, sans y étre limité, des indices de volatilité) et des OPC.
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Dans le cadre de l'objectif d'investissement du Compartime@e$tionnaire d'investissement aura
principalement recours a des options, a des contrats a terme standardisés et a des dérivés sur devises.
Les swaps de rendement total, les contrats pour différence et les swaps de défaillance de crédit ne font
pas partiede sa stratégie principale mais peuvent étre utilisés exceptionnellement seulement d'une
maniére opportuniste.

L'attention des investisseurs est également attirée sur le risque et la volatilité accrus découlant de
| 6utilisation parmenet sCofnmpnaarntciineernst dd®riinvs@sr uet do a
financiers a des fins autres que la couverture.

L'engagement total d'un Compartiment né des instruments financiers dérivés a des fins autres que de
couverture ne doit pas dépasser 100 % deastihnet.

Caractéristigues de SFT du Compartiment :

Lorsquéil conclut des swaps de rendement total,

- Proportion maximale de [
opérations : 406 ;

- Proportion prévue de l'actif net du Compartiment consacrée a ces opératiéas : 20

actif net du Comp

Le Gestionnaire d'investissement ne fera pas de préts de titres et ne conclura pas d'accords de mise ou
de prise en pension.

4, Gestionnaire dbéinvesti ssement

MFM Mirante Fund Management S.A. agit en qualité de gestionnaire d'investissement du
Compartiment.

5. Considérations des risques du Compartiment

La valeur nette d'inventaire et les revenus du Compartiment peuvent varier en fonction des taux d'intérét,
des investissemesnten titres de créance, des actions et des taux de change. Il n'y a aucune garantie de
revenu spécifique ou de rendement & un prix déterminé.

Le Compartiment est principalement exposé aux risques suivants :

1) Risque lié aux obligations du fait de variatiales taux d'intérét ;

2) Risque de volatilité lié aux options intégrées aux instruments financiers dérivés tels que les
options, les contrats a terme standardisés et les titres convertibles, la valeur de ces options
dépendant de la volatilité des titres sfarents ;

3) Risques liés aux marchés émergents et marchés frontiéres ;

4) Risque de liquidité

5) Risque de change

6) Risque de crédit lié aux transactions financiéres dérivées de gré a gré ;

7) Risque lié aux titres a haut rendement ;

8) Risque inhérent aux titres ad@s a des actifs et aux titres adossés a des hypotheques
9) Risque inhérent aux titres convertibles conditionnels ;

10) Risque lié aux émetteurs en difficulté/en défaut
11) Risques liés aux investissements en actions chinoises A.
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6.

CeComparti ment

Profil de l'investisseur type

convi

ent au X

i nvest.i

sseurs

en qu°

obligataires avec diversification entre les devises, régions et secteurs et les entreprises des marchés
développés et émergents. L'exposition aux titres obligatanondiaux peut atténuer le risque lié aux

mar c h®s

7.

ddébacti

ons

Exposition globale

en ter mes

doal l

ocat i

on et of fr

L'exposition aux risques globaux du compartiment est surveillée en utilisant I'Approche par les
engagments. Cette méthode mesure |'exposition totale liée aux positions sur instruments financiers
dérivés (dFD ») qui ne peut dépasser la valeur nette d'inventaire du Compartiment.

8.

Catégories d'actions offertes a la souscription
a) Actions de Catégorie R

Cattgor i es d| Catégorie R | Catégorie REUR | Catégorie RUSD | Catégorie RGBP
CHF

Devise de référence | CHF EUR usD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte| Peut étre couverte

couverture

Investissement initial | néant néant néant néant

minimal et

participation

minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action 1 action

subséquent minimal

Politique de

distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie R sont offertes a touislestisseurs.

b) Actions de catégorie RF

Cat ®gor i eg Catégorie RF | Catégorie RF | Catégorie RF | Catégorie RFGBP
CHF EUR USD

Devise de référence | CHF EUR uUsD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte| Peut étre couverte

couverture

Investissement initial | néant néant néant néant

minimal et
participation

minimale
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Investissement S/O S/O S/O S/O
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les investisseurs ne peuvatisposer des actions de catégorie RF que par le biais de distributeurs
spécifigues sélectionnés par le conseil d'administration. Aucun droit d'entrée n'est imposé aux
investisseurs souscrivant a des actions de catégorie RF tel que détaillé a la sexttapres)

c) Actions de catégorie RP

Cat ®gor i e g Catégorie RRCHF | Catégorie RREUR | Catégorie RRUSD

Devise de référence | CHF EUR usD
Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte
couverture

Investissement initial | néant néant néant
minimal et

participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de Catégorie RP sont offertes a tous les investisseurs.

d) Actions de Catégorie |

Catégories Catégorie FCHF | Catégorie FEUR | Catégorie -FlUSD | Catégorie -
ddactions GBP

Devise de référence| CHF EUR uUsD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte | Peut étre
couverture couverte
Investissement néant néant néant néant

initial minimal et
participation
minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
distribution
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Les actions de Catégorie | sont réservées aux Investisseurs institutionnels.

e) Actions de Catégorie M

Cat ®gori es dobaqCatégorie M-EUR

Devise de référence EUR

Stratégie de couverture Couverte

Investissement initial minimal et | néant
participation minimale

Investissement subséquen 1 action
minimal
Politiqgue de distribution capitalisation

Les actions de cat®gorie M ne peuvent °tre d®ten:i
prévoient que les actionnaires de catégorie M seront autorisés a proposer, lors de I'assemblée générale
annuelle des actionnaires ou lors de touteeardtunion générale des actionnaires de la société, dont

I'ordre du jour contient une résolution liée a la rémunération des directeurs, une liste reprenant tous les
noms de candidats au poste de directeur. La majorité des directeurs doit toujours aamméée en

puisant dans la liste de candidats proposés par les actionnaires de catégorie Mréietseurs de

catégorie M») détenant la majorité des actions de catégorie M, sous réserve d'avoir recu les approbations
requises au niveau de l'entrepriseéglementaire.

f) Actions de Catégorie P

Catégories Catégorie RCHF | Catégorie REUR | Catégorie RUSD | Catégorie R
déactions GBP

Devise de référence| CHF EUR usD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte | Peut étre
couverture couverte
Investissement néant néant néant néant

initial minimal et
participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de Catégorie P soffertes a tous les investisseurs.

g) Actions de catégorie
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Catégories
déacti

ons

Catégorie EUSD

Catégorie EEUR

Catégorie EUSD

Devise de référence

CHF

EUR

usD

Stratégie
couverture

de| S/O

Peut étre couverte

Peut étre couverte

Investissement
initial
participation
minimale

minimal et

néant

néant

néant

Investissement
subséquent minimal

1 action

1 action

1 action

Politique
distribution

de

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de catégorie E sont accessibles aux entités du groupetMHAdlirs employés uniquement
sous certaines conditions.

h) Actions de Catégorie Z

subséquent minimal

convention de

rémunération

Catégories Catégorie ZCHF | Catégorie ZEUR | Catégorie ZUSD
dbéactions
Devise de référence| CHF EUR usD
Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte
couverture
Investissement Déterminés par la | Déterminés par la | Déterminés par la
initial minimal et
participation convention de convention de convention de
minimale

rémunération rémunération rémunération
Investissement Déterminés par la | Déterminés par la | Déterminés par la

convention de

rémunération

conventionde

rémunération
Politique de | capitalisation
distribution

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie Z sont réservées aux Investisseurs Institutiprioalisconclu une convention

de

factures
di r ect e me rtisseuplastitutionidel desvaetisns de Catégorie Z conformément aux conditions
de la convention de rémunération.

r ®mun®r at i
®mi

on

ses

avec
par

Gest
Gesti

| e
| e
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9. Commissions et frais
a) Actions de Catégorie R
Catégories Catégorie R CHF | Catégorie R EUR | Catégorie R USD Catégorie R GBP

ddébacti on

Commission de

maximum 2% pal

maximum 2% pal

maximum 2% par an

maximum 2% pal

gestion des| an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%
Commission de| 0% 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

b) Actions de catégorie RF

Catégories
ddédacti onCHF

Catégorie

RF

Catégorie RF
EUR

Catégorie RF USD

Catégorie RF
GBP

conversion

Commission de| maximum 1,7% pal maximum 1,7% pal maximum 1,7% pal maximum  1,7%
gestion des| an an an par an
investissements

Commission de| 0% 0% 0% 0%

vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%

rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%

Lesmontants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

¢) Actions de catégorie RP

Catégories
ddacti onCHF

Catégorie

RF

Catégorie RF
EUR

Catégorie RF USD

Commission de

maximum 3,5% pal

maximum 35% par

maximum 3,5% pa
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gestion des| an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

d) Actions deCatégorie |

Catégories Catégorie | CHF | Catégorie | EUR | Catégorie | USD Catégorie | GBP
dbébaction

Commission de| maximum 1,5% pa| maximum 1,5% pal maximum 1,5% pal maximum 1,5% pa
gestion des| an an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%

rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

e) Actions de Catégorie M

Cat ®gories dbéaction

Catégorie M-EUR

Commission de gestion des investissemen|

0%

Commi ssion doéadmi ni | maximum 0,03% par an
Commission de vente 0%
Commission de rachat 0%
Commission de retrait anticipé 0%
Commission de conversion 0%
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Lesmontants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

f) Actions de Catégorie P

Catégories

doéacti of

Catégorie P CHF

Catégorie P EUR

Catégorie P USD

Catégorie P GBP

Commission de
gestion des
investissements

maximum 0,8% pa
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

maximum 0,8% pa
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

maximum 0,8% pal
an

commission de
performance de 10 9
par an (high wate
mark)

maximum 0,8% pa
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

conversion

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%

Les montants effectivemefacturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

g) Actions de catégorie

Catégories Catégorie EUSD | Catégorie EEUR | Catégorie EUSD
doacti orn

Commission de| 0% 0% 0%
gestion des

investissements

Commission de| 0% 0% 0%
vente

Commission de| 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0%
conversion
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Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

h) Actions de Catégorie Z

Catégories Catégorie ZCHF | CatégorieZ-EUR | Catégorie ZUSD
dbébacti on

Commission de| 0% 0% 0%

gestion des

investissements

Commission de| 0% 0% 0%

vente

Commission de| 0% 0% 0%

rachat

Commission de| 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0%
conversion

!Les factures émises par le Gestionndirée i nvesti ssement ou toute autre
pay®es directement par | 6l nvesti sseur Il nstitutd
conditions de la convention de rémunération.

Les montants effectivement facturés seront préseatéslds rapports financiers révisés.

10. Calcul de la VNI

La Valeur nette d'inventaire sera calculée quotidiennement chaque Jour ouvré (Jour de calcul) sur la
base des prix le Jour ouvré précédent (Jour de valorisation).

11. Souscription

Les actions seront émisasun prix basé sur la Valeur nette d'inventaire par action calculée le Jour de
valorisation concerné, majoré, le cas échéant, de toute commission de vente applicable, telle qu'indiquée
a la section 10 de la présente Section d'information du Compartiment.

Les demandes de souscription seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation suivant. Les demandes de souscription regues apres
I'heure limite seront traitées le Jour de valdrigasuivant.

Les actions souscrites doivent étre payées au plus tard 2 Jours ouvrés apres le Jour de calcul pertinent.

12. Rachat

Les Actions seront rachetées a un prix basé sur la Valeur nette d'inventaire par Action calculée chaque
Jour ouvré (le Jour ¢ calcul») sur la base des prix de cl6ture le jour de cotation précédenidle «
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de valorisation»), minoré de toute commission de rachat applicable et/ou de retrait anticipé, telle que
présentée a la section 10 de la présente Section d'information.

Les demandes de rachat seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation suivant. Les demandes de rachat recues apres I'heure
limite seront traitées le Jour de valorisation suivant.

Les actionnaires recevront le produit de rachat dans les 2 Jours ouvrés suivant le Jour de calcul pertinent.
13. Conversions

Les investisseurs peuvent demander la conversion de leurs actions d'une Catégorie ou d'un
Compartiment donné(e) en actions d'une aDatégorie ou d'un autre Compartiment.

Les demandes de conversion seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation suivant.

14. Calcul de la commission de performance

Le Gestionnaire tivestissement percevra une commission de performance accumulée chaque Jour de
valorisation et payée annuellement sur la base de la Valeur nette d'inventaire (VNI) par action, qui sera
équivalente a 10 % de la performance de la Valeur nette d'inventaaetion audela du «high water

mark» (tel que défini capres).

La commission de performance est calculée sur la base de la VNI aprés déduction de toutes les charges,
dettes et commissions de gestion (mais pas de la commission de performance) eitestjestee de
maniére a prendre en considération toutes les souscriptions et les demandes de rachat.

La commission de performance est égale a la surperformance de la VNI par action, multipliée par le
nombre d'actions en circulation au cours de la péridmlealcul concernée. Aucune commission de
performance ne sera due si la VNI par action avant commission de performance s'avere inférieure au
« high water marke pour la période de calcul en question.

Le «high water marke est défini comme la plus grandes deux valeurs suivantes :

le dernier record historique de VNI par action au titre duquel une commission de performance
a été versée ; et
- la VNI par action initiale.

Le «high water mark> sera minoré des dividendes versés aux Actionnaires.

Une provision sera constituée au titre de cette commission de performance chaque Jour d'évaluation. Si
la Valeur nette d'inventaire par action diminue pendant la période de calcul, les provisions constituées
au titre de la commission de performance sediminuées en conséquence. Si ces provisions sont

ramenées a zéro, aucune commission de performance ne sera exigible.

Si des actions sont remboursées a une autre date que celle a laquelle une commission de performance
est ver s®e al or s é apnsiiiuée &u titperde wamsissioms de perfotmance, les
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commissions de performance au titre desquelles une provision a été constituée et qui sont imputables
aux actions remboursées seront payées apres la fin de la période, méme si la provision posioosmmis

de performance nodest pl uvalueslatentedpeuvent@tee priseserecompte d at
dans le calcul et le paiement des commissions de performance.

En cas de souscription, le calcul de la commission de performance est ajust®a®rnv i t er que ¢
souscription ait un impact sur le montant des commissions de performance cumulées. Pour réaliser cet
ajustement, la performance de la VNI par action par rapporthégh«vater marle jusqu'a la date de
souscription n'est pas prise empte dans le calcul de la commission de performance. Cet ajustement

est égal au produit du nombre d'actions souscrites par I'écart positif entre le prix de souscription et le

« high water mark> a la date de souscription. Le montant de cet ajustemenié&sent au calcul des

commi ssions de performance jusqud”™ Il a fin de | a
ultérieurs au cours de la période.

La période de calcul correspondra a chaque exercice financier.

La commission de performance sgrayable dans les 20 Jours ouvrés suivant la fin de I'exercice
financier, a savoir le dernier jour de I'exercice.

La formule de calcul de |l a commission de perform

F =0
Si(B/E-1)<=0

F =B/ET )*E*C*A
Si(B/Ei1)>0

Le nouveau « high water mark » =siF>0; D
SiF=0; E

Nombre dbdactions en=A
VNI par action avant performance =B

Taux de la commission de performance (1=C

VNI par action aprés performance =D
High water mark =E
Commission de performance =F

15. Performance historique

Les informations sur la performance historigue du Compartiment sont données dans le Document
d'informations clés pour l'investisseur concerné.
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SECTIONS D'INFORMATION SUR LES COMPARTIMENTS (9)

1. Nom du Campartiment

MFM Global Real Estate Securities Fund

2. Devise de référence

CHF

3. Objectif, politique et stratégie d'investissement

Ce Compartiment vise ° offrir principal ement wune
entreprises actives dans le secteur immobilier.

Le marché immobilier visé peut étre trés vaste, allant des biens résidentiels (appartements, maisons) aux
centres commerciaux, hotels, bureaux et entrepaots.

Pour atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment investira principalement :

- dans les actions des sociétés susmentionnées et dans des titres liés aux actions, comme des REIT
a capital fixe ; #ou

- dans des titres de créance émis par les sociétés susmentionnées ; et/ou

- dans des OPCVM et autres OPC (y compris d'autres Compartiments de la Société) ayant pour
principal objectif dbéinvestir dans ériewme cat ®gc
exposition aux catégories d'actifs/titres susmentionnés ; et/ou

- dans tous types de valeurs mobilieres (par exemple des produits structurés au sens défini ci
dessous) lies ou offrant une exposition a la performance des catégories d'actifs/titres
susmentionnés.

A titre accessoire, dans les limites autorisées par la Loi de 2010, le Compartiment peut investir dans tout
autre type d'actifs éligibles, comme des valeurs mobiliéres (titres de créance et actions) autres que celles
susmentionnées, des instrents du marché monétaire et des OPC autres que les OPC susmentionnés.

Le choix des investissements nbéest pas |l imit® pa
lesquelles les investissements seront libellés. Toutefois, en fonction desocsndlit marché financier,
| 6accent pourra °tre mis sur un (ou plusieurs) p

Les investissements du Compartiment en Russie, autres que ceux cotés sur le Moscow Exchange (qui

est reconnu en tant que Marché réglementé), associdsvasiissements effectués dans d'autres actifs
mentionn®s ° la clause | (2) de |9% den'actf ret dul du F
Compartiment.

Les investissements dans des soci ®t ®s clsdesoi ses
CAAP) ou de sociétés chinoises cotées a Hong Kong-¢etbst r e ddacti ons chinoise

d'actions chinoises A.

Pour investir en actions chinoises A, le Compartiment peut utiliser le programme SHadogbadong
Stock Connect et/ou [rogramme Shenzhehiong Kong St ock Connect. Le Cc
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pas plus de 20% de son actif net en actions chinoises A.

Ce Compartiment sera soumis aux |l imites dodéinvest
profil de risque

- Le Compartiment peut investir une part importante de son actif net sur les marchés émergents
afin de tirer avantage dbéopportunit®s dobéinves
les investissements de ce type ne devraient pas dépassaiteés8on etif net.

- Le Comparti ment peut investir jusquodo”™ 50% de
émetteurs) de qualité inférieure Ingestment grade.

- Le Compartiment peut investir jusqudé”™ 10% de
émetteurs) en difficulté ou en situation de défaut. La Société de gestion et le Gestionnaire
déinvesti ssement ont ®tablii des proc®dures v
dans le contexte des titres de créance considérés comme en difficaliédéfaut au moment
de | "achat et/ ou doOébune r®vision de notation

le Compartiment pourrait avoir investi.

- Le Compartiment peut investir au maximum %0de son actif net en titres convertibles
conditiomels.

- Le Compartiment peut investir au maximum9gale son actif net en titres adossés a des actifs
ou a des hypothéques.

- Le Compartiment peut investir au maximum%Q@le son actif net dans des produits structurés
pour autant que le sojymcentrespectefao |l i ti que et |l es restriction
l 6article 41 de | a Loi d e -Qubalde 2088. Leb praduits i c | e
structurés incluent, sans s'y limiter, des instruments tels que des billets, certificats et toutes autres
Val eurs mobili res dont |l es rendements sont
d'"un panier de valeurs mobili res, déindices
du Reéglement granducal de 2008 et de devises, a tout momentcenformité avec le
Réglement granducal de 2008.

- Dans les limites visées dans le corps principal du Prospectus, la politique d'investissement peut
étre menée indirectement au moyen d'investissements dans des OPCVM et/ou Autres OPC.
Selon les opportuniggdu marché, les investissements dans des OPCVM et autres OPC peuvent
représenter plus de 96 de I'actif net du Compartiment. Etant donné que le Compartiment peut
investir une part importante de son actif dans des OPCVM et/ou Autres OPC, I'Actionatire pe
étre étre exposé a des frais et charges doubles. Toutefois, le pourcentage maximal de
commission de gestion fixe au niveau des OPC cibles seré&ude 2

- Le Compartiment peut investir au maximum 100% de son actif net en organismes de placement
d ans |liltenancaptabfixe, notamment des REIT a capital fixe, des fonds de placement
i mmobilier " capital fixe et des soci ® ®s doi

Si le Gestionnaire d'investissement juge que cela sert au mieux les intéréts des Aesiptmai
Compartiment peut également détenir, temporairement et a des fins défensives, jusqu'a 100 % de son
actif net en actifs liquides, tels que dép6ts en especes, OPC du marché monétaire et Instruments du
marché monétaire.

Par dérogation aux limites réilees a l'utilisation d'instruments financiers dérivés prévues dans le
paragraphe Il énstruments financiers dérivésa I'Annexe 1 du Prospectus, s@estion dnstruments
financiers dérivés et techniques et instruments de gestion efficace du pdetefdeilCompartiment

(

peut, ° des fins de couverture et ~ dbdédautres fin
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sur un Marché Réglementé et/ou de gré a gré, sous réserve qu'ils soient contractés auprés de grandes
institutions financiéresspécialisées dans ce type de transactions et soumises a une surveillance
réglementaire. Le Compartiment peut étre exposé par le biais d'instruments financiers dérivés tels que,
sans y étre limité, des warrants, des contrats a terme standardisés, des dggiguvaps (y compris,

sansy étre limité, des swaps de rendement total, des contrats pour différence ou des swaps de défaillance
de crédit) et des opérations de change a terme sur toufasens entrant dans le champ de la Loi de

2010 et de tout autneglement qui y est lié ainsi que dans celui de la politique d'investissement du
Compartiment comme, sans y étre limité, des devises (y compris des contrats de change a terme non
livrables), des taux d'intérét, des valeurs mobiliéres, un panier de valebi#eres, des indices (y

compris, sans y étre limité, des indices de volatilité) et des OPC.

Dans le cadre de l'objectif d'investissement du Compartiment, le Gestionnaire d'investissement aura
principalement recours a des options, a des contrats a stanmdardisés et a des dérivés sur devises.

Les swaps de rendement total, les contrats pour différence et les swaps de défaillance de crédit ne font
pas partie de sa stratégie principale mais peuvent étre utilisés exceptionnellement seulement d'une
maniéreopportuniste.

L'attention des investisseurs est également attirée sur le risque et la volatilité accrus découlant de
| 6utilisation par | e Compartiment doéinstruments
financiers a des fins autres daecouverture.

L'engagement total d'un Compartiment né des instruments financiers dérivés a des fins autres que de
couverture ne doit pas dépasser 100 % de son actif net.

Caractéristigues de SFT du Compartiment :

Lorsquéil concl ut wlelsCompardirpest est sounisaux doaditiens suivantes :

- Proportion maxi male de |
opérations : 40% ;

- Proportion prévue de I'actif net du Compartiment consacrée a ces opératiéas : 20

actif net du Comp

Le Gestimnaire d'investissement ne fera pas de préts de titres et ne conclura pas d'accords de mise ou
de prise en pension.

4, Gestionnaire doéinvesti ssement

MFM Mirante Fund Management S.A. agit en qualité de gestionnaire d'investissement du
Compartiment.

5. Considérations des risques du Compartiment
La valeur nette d'inventaire et les revenus du Compartiment peuvent varier en fonction des taux d'intérét,

des investissements en titres de créance, des actions et des taux de change. Il n'y a aucune garantie de
revenu spécifique ou de rendement a un prix déterminé.
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Le Compartiment est principalement exposé aux risques suivants :

1) Risque lié aux marchés d'actions ;

2) Risque de volatilité lié aux options intégrées aux instruments financiers dérivés tels que les
options, les contrats a terme standardisés et les titres convertibles, la valeur de ces options
dépendant de la volatilité des titres sgarents ;

3) Risques liés aux marchés émergents et marchés frontiéres ;

4) Risque de liquidité

5) Risque de change

6) Risque de i&dit lié aux transactions financieres dérivées de gré a gré ;

7) Risque lié aux titres a haut rendement ;

8) Risque inhérent aux titres adossés a des actifs et aux titres adossés a des hypothéques
9) Risque lié aux émetteurs en difficulté/en défaut

10) Risqueinhérent aux titres convertibles conditionnels ;
11) Risques liés aux investissements en actions chinoises A.
6. Profil de l'investisseur type

Ce Compartiment convient aux investisseurs qui recherchent une exposition au secteur mondial de
| 6i mmobi | iner .aplplr octhfer edliwersi fi ®e de | 6i mmobil i er
Comparti ment peut °tre utilis® pour diversifier

7. [Exposition globale

L'exposition aux risques globaux du compartiment est surveillée &santil'Approche par les
engagements. Cette méthode mesure I'exposition totale liée aux positions sur instruments financiers
dérivés (dFD ») qui ne peut dépasser la valeur nette d'inventaire du Compartiment.

8. Catégories d'actions offertes a la souscriptin

a) Actions de Catégorie R

Cat ®gor i e g Catégorie R | Catégorie REUR | Catégorie RUSD | Catégorie RGBP
CHF

Devise de référence | CHF EUR usD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte| Peut étre couverte

couverture

Investissementnitial | néant néant néant néant

minimal et

participation

minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action 1 action

subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation

distribution
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Les actions de Catégoriedent offertes a tous les investisseurs.

b) Actions de catégorie RF

Cat ®gor i e g Catégorie RF | Catégorie RF | Catégorie RF | Catégorie RFGBP
CHF EUR usD

Devise de référence | CHF EUR uUsD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte| Peut étre couverte

couverture

Investissement initial | néant néant néant néant

minimal et

participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O

subséquent minimal

Politique de

distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les investisseurs ne peuvent disposer des actions de catégorie RF que par le biais de distributeurs
spécifiqgues sélectionnés par le conseil d'administration. Aucun droit d'entrée n'est imposé aux
investisseurs souscrivant a des actions de catégorie RF wéigiléé a la section 10-apres.

c) Actions de catégorie RP

Cat ®gor i e g Catégorie RPR | Catégorie RR | Catégorie RPR
CHF EUR usD

Devise de référence | CHF EUR usD

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte

couverture

Investissement initial | néant néant néant

minimal et

participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O

subséquent minimal

Politique de

distribution

capitalisation

capitalisation

capitalisation
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Les actions de Catégorie RP sont offertes a tous les investisseurs.

d) Actions deCatégorie |

Catégories Catégorie FCHF | Catégorie FEUR | Catégorie FUSD | Catégorie -
déactions GBP

Devise de référence| CHF EUR uUsD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte | Peut étre
couverture couverte
Investissement néant néant néant néant

initial minimal et
participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de Catégorie | sont réservées aux Investigastitistionnels.

e) Actions de Catégorie M

Cat ®gori es dobaqCatégorie M-EUR

Devise de référence EUR

Stratégie de couverture Couverte

Investissement initial minimal et | néant
participation minimale

Investissement subséquen 1 action
minimal
Politique de distribution capitalisation

Les actions de cat®gorie M ne peuvent °tre d®ten:i
prévoient que les actionnaires de catégorie M seront autorisés a proposer, lors de I'assemblée générale
annuelle des actionnaires ou lors de touteeardtunion générale des actionnaires de la société, dont

I'ordre du jour contient une résolution liée a la rémunération des directeurs, une liste reprenant tous les
noms de candidats au poste de directeur. La majorité des directeurs doit toujours anommeée en

puisant dans la liste de candidats proposés par les actionnaires de catégorie Mréieteurs de

catégorie M») détenant la majorité des actions de catégorie M, sous réserve d'avoir recu les approbations
requises au niveau de I'entrepriseégiementaire.
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f) Actions de Catégorie P

Catégories Catégorie RCHF | Catégorie REUR | Catégorie RUSD | Catégorie R
déactions GBP

Devise de référence| CHF EUR uUsD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte | Peut étre
couverture couverte
Investissement néant néant néant néant

initial minimal et
participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de Catégorie P soffertes a tous les investisseurs.

g) Actions de catégorie

Catégories Catégorie EUSD | Catégorie EEUR | Catégorie EUSD
ddactions

Devise de référence| CHF EUR usD

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte
couverture

Investissement néant néant néant

initial  minimal et
participation
minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de catégorie E sont accessibles aux entités du groupetNHAdlirs employés uniquement
sous certaines conditions.

h) Actions de Catégorie Z

Catégories Catégorie ZCHF | Catégorie ZEUR | Catégorie ZUSD
ddédactions
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subséquent minimal

conventionde

rémunération

convention de

rémunération

Devise de référence| CHF EUR uUsD
Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte
couverture
Investissement Déterminés par la | Déterminés par la | Déterminés par la
initial minimal et
participation convention de convention de convention de
minimale

rémunération rémunération rémunération
Investissement Déterminés par la | Déterminés par la | Déterminés par la

convention de

rémunération

Politique
distribution

de | capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie Z sont réservées aux Investisseurs Institutiprioalisconclu une convention

de
factures

r ®mun®r at i

on

®mi ses

de la convention de rémunération.

9. Commissions et frais

a) Actions de Catégorie R

avec | e
par | e
di r ect e me rtisseuplastitutionidel desvaetisns de Catégorie Z conformément aux conditions

Gesti
Gesti

onnaire
onnaire

doi
doéi nvest.i

Catégories

dbébacti on

Catégorie R CHF

Catégorie R EUR

Catégorie R USD

Catégorie R GBP

conversion

Commission de | maximum 2% pal maximum 2% pal maximum 2% par anl maximum 2% pal
gestion des| an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%

vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%

rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

b) Actions de catégorie RF
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Catégories Catégorie RF| Catégorie RF | Catégorie RF USD | Catégorie RF
déacti onCHF EUR GBP
Commission de| maximum 1,7% pal maximum 1,7% pal maximum 1,7% pal maximum 1,7%
gestion des an an an par an
investissements

Commission de| 0% 0% 0% 0%

vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%

rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%

conversion

Lesmontants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

c) Actions de catégorie RP

Catégories

dbéacti on

Catégorie RF

CHF

Catégorie RF

EUR

Catégorie RF USD

Commission de

maximum 3,5% pal

maximum 35% par

maximum 3,5% pa

conversion

gestion des| an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

d) Actions deCatégorie |

vente

Catégories Catégorie | CHF Catégorie | EUR | Catégorie | USD Catégorie | GBP
ddaction

Commission de| maximum 1,5% pal maximum 1,5% paj maximum 1,5% pal maximum 1,5% pa
gestion des| an an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
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Commission de| 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

e) Actions de Catégorie M

Cat ®gori es dob a|Catégorie M-EUR
Commission de gestion dej 0%

investissements

Commi ssi on d &6 al maximum 0,03% par an
Commission de vente 0%

Commission de rachat 0%

Commission de retrait anticipé| 0%

Commission de conversion 0%

Lesmontants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

f) Actions de Catégorie P

Catégories

déacti of

Catégorie P CHF

Catégorie P EUR

Catégorie P USD

Catégorie P GBP

Commission de
gestion des
investissements

maximum 0,8% pa
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

maximum 0,8% pa
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

maximum 0,8% pal
an

commission de
performance de 10 9
par an (high wate
mark)

maximum 0,8% pa
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

rachat

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente
Commission de| 0% 0% 0% 0%
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conversion

Commission de| 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé
Commission de| 0% 0% 0% 0%

Les montants effectivemefdcturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

g) Actions de catégorie

Catégories
ddédacti on

Catégorie EUSD

Catégorie EEUR

Catégorie EUSD

Commission de| 0% 0% 0%
gestion des

investissements

Commission de| 0% 0% 0%
vente

Commission de| 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

h) Actions de Catégorie Z

Catégories
ddédacti on

Catégorie ZCHF

CatégorieZ-EUR

Catégorie ZUSD

conversion

Commission de| 0% 0% 0%
gestion des

investissements

Commission de| 0% 0% 0%
vente

Commission de| 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0%
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!Les factures émises par le Gestionndiré i nvesti ssement ou toute autre
pay®es directement par |l 6l nvesti sseur Il nstitutdi
conditions de la convention de rémunération.

Les montants effectivement facturés seront préseatslds rapports financiers révisés.

10. Calcul de la VNI

La Valeur nette d'inventaire sera calculée quotidiennement chaque Jour ouvré (Jour de calcul) sur la
base des prix le Jour ouvré précédent (Jour de valorisation).

11. Souscription

Les actions seront émisaaun prix basé sur la Valeur nette d'inventaire par action calculée le Jour de

valorisation concerné, majoré, le cas échéant, de toute commission de vente applicable, telle qu'indiquée
a la section 10 de la présente Section d'information du Compartiment.

Les demandes de souscription seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation suivant. Les demandes de souscription regues apres
I'heure limite seront traitées le Jour de valdrisasuivant.

Les actions souscrites doivent étre payées au plus tard 2 Jours ouvrés apres le Jour de calcul pertinent.
12. Rachat

Les Actions seront rachetées a un prix basé sur la Valeur nette d'inventaire par Action calculée chaque
Jour ouvré (le Jour a calcul») sur la base des prix de cléture le jour de cotation précédenidle «

de valorisation»), minoré de toute commission de rachat applicable et/ou de retrait anticipé, telle que
présentée a la section 10 de la présente Section d'information.

Les demandes de rachat seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation suivant. Les demandes de rachat recues apres I'heure
limite seront traitées le Jour de valorisation suivant.

Les actionnaires recevront le produit de rachat dans les 2 Jours ouvrés suivant le Jour de calcul pertinent.

13. Conversions

Les investisseurs peuvent demander la conversion de leurs actions d'une Catégorie ou d'un
Compartiment donné(e) en actions d'une ausi&gbrie ou d'un autre Compartiment.

Les demandes de conversion seront acceptées chaque Jour ouvré au plus tard a 12 heures (midi) (heure
du Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation suivant.

14. Calcul de la commission de performance
Le Gestionnaire divestissement percevra une commission de performance accumulée chaque Jour de
valorisation et payée annuellement sur la base de la Valeur nette d'inventaire (VNI) par action, qui sera

équivalente a 10 % de la performance de la Valeur nette d'inventaaetiparaudela du «high water
mark>» (tel que défini capres).

162



La commission de performance est calculée sur la base de la VNI aprés déduction de toutes les charges,
dettes et commissions de gestion (mais pas de la commission de performance) etestjestse de
maniére a prendre en considération toutes les souscriptions et les demandes de rachat.

La commission de performance est égale a la surperformance de la VNI par action, multipliée par le
nombre d'actions en circulation au cours de la périmlealcul concernée. Aucune commission de
performance ne sera due si la VNI par action avant commission de performance s'avére inférieure au
« high water marke pour la période de calcul en question.

Le «high water marke est défini comme la plus grandes deux valeurs suivantes :

- le dernier record historique de VNI par action au titre duquel une commission de performance
a été verseée ; et
- la VNI par action initiale.

Le «high water mark> sera minoré des dividendes versés aux Actionnaires.

Une provision sera constituée au titre de cette commission de performance chaque Jour d'évaluation. Si
la Valeur nette d'inventaire par action diminue pendant la période de calcul, les provisions constituées
au titre de la commission de performance sediminuées en conséquence. Si ces provisions sont
ramenées a zéro, aucune commission de performance ne sera exigible.

Si des actions sont remboursées a une autre date que celle a laquelle une commission de performance
est ver s®e al or s é apnsiituéa au titperde wamsissioms de perfdtmance, les
commissions de performance au titre desquelles une provision a été constituée et qui sont imputables
aux actions remboursées seront payées apres la fin de la période, méme si la provision posiooemmis

de performance nodest pl uvalueslatentedpeuvent@tee priseserecompee d at
dans le calcul et le paiement des commissions de performance.

En cas de souscription, le calcul de la commission de performance est ajust®a®nv i t er que ¢
souscription ait un impact sur le montant des commissions de performance cumulées. Pour réaliser cet
ajustement, la performance de la VNI par action par rapporthégh«vater marle jusqu'a la date de
souscription n'est pas prise empte dans le calcul de la commission de performance. Cet ajustement

est égal au produit du nombre d'actions souscrites par I'écart positif entre le prix de souscription et le

« high water mark> a la date de souscription. Le montant de cet ajustemenié&sent au calcul des

commi ssions de performance jusqud”™ Il a fin de | a
ultérieurs au cours de la période.

La période de calcul correspondra a chaque exercice financier.

La commission de performance sgrayable dans les 20 Jours ouvrés suivant la fin de I'exercice
financier, a savoir le dernier jour de I'exercice.

La formule de calcul de |l a commission de perform

F =0
Si(B/E-1)<=0

163



F =(B/Ei 1)*E*C*A
Si(B/Ei 1)>0

Le nouveau « high water mark » =siF>0; D
SiF=0; E
Nombre dobéactions en=A

VNI par action avant performance =B

Taux de la commission de performance (1=C

VNI par action apres performance =D
High water mark =E
Commission de performance =F

15. Performance historique

Les informations sur la performance historique du Compartiment sont données dans le Document
d'informations clés pour l'investisseur concerné.
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SECTIONS D'INFORMATION SUR LES COMPARTIMENTS (10)

1. Nom du Compartiment

MFM Global Alternative Strategies Fund

2. Devise de référence

CHF

3. Obijectif, politique et stratégie d'investissement

Ce Compartiment vise ~ offrir une exposition 1inc
créance, actions etr#s apparentés a des actions, liquidités, instruments du marché monétaire, devises,
matiéres premiéres et immobilier.

Afin dbéatteindre son objectif, |l e Comparti ment
OPC (y compris doalaSociéa: Comparti ments de

- ayant pour principal objectif déinvestir dans
une exposition aux catégories d'actifs susmentionnées ; et

- appliquant tout type de strat®gies gEgxdi nvest
longues/courtes, neutresvdsy i s du mar c h®, strat®gies dbéarbit

Il est entendu que

- selon | es convictions du Gestionnaire doéinves
deux types de str at ®g iee seulethént, pthole & tne seaule rdesn t a
catégories d'actifs susmentionnées ;

- Il e Gestionnaire dbéinvestissement est autoris
doéi nvesti ssemen tadite nan dliternatives).nel | es (c' est

Le choix des investissaamts n'est pas limité par zone géographique et/ou classe d'actifs et/ou secteur
économique ni en termes des devises dans lesquelles les investissements seront libellés. Toutefois, en
fonction des conditions du mar enhd® pllisieutsa paygs, uaer , | 6
seule devise ou un seul secteur économique.

A titre accessoire, dans les limites autorisées par la Loi de 2010, le Compartiment peut investir dans tout
autre type d'actifs éligibles, comme des actions, des titres de créahe® iastruments du marché
monétaire.

Les investissements du Compartiment en Russie, autres que ceux cotés sur le Moscow Exchange (qui
est reconnu en tant que Marché réglementé), associés aux investissements effectués dans d'autres actifs
mentionnés a lalcaus e | (2) de | dannexe | %de l'aBtifretsdpect us
Compartiment.

Les investissements dans des soci ® ®s chinoi ses

CAAP) ou de sociétés chinoises cotées a Hong Kong-¢etbst r e ddacti ons chinoise
d'actions chinoises A.
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Pour investir en actions chinoises A, le Compartiment peut utiliser le programme SHaoghadong
Stock Connect et/ou le programme ShenzHemn g Kong St ock Conneastira Le Cc
pas plus de 20% de son actif net en actions chinoises A.

Ce Compartiment sera soumis aux | imites dodéinvest
profil de risque

- Le Compartiment peut investir une part importante de son actif nkssararchés émergents
afin de tirer avantage doéopportunit®s dobéinves
les investissements de ce type ne devraient pas dépassatédon actif net.

- Le Compartiment peut investir au maximum 25% de son etien organismes de placement

dans | 6i mmobilier h capital fixe, not amment
i mmobilier © capital fixe et des soci ® ®s doi
- M° me si | e Gest i onn atide s cahdentrarsue B4 tiires deecrdanoetet p r ®

les émetteurs de qualitérvestment grade, le Compartiment peut étre exposé a des titres de

créance de qualité égale ou inférieureiavestment grade. Le Compartiment peut investir

dans des instrumentle créance possédant des notations de crédit définies par des agences de
notation r®put®es ou, en | 6absence de notati
considéreés par le Gestionnaire d'investissement comme étant de qualité équivaleménse un

titre posséde deux notations officielles différentes, la plus élevée sera prise en compte.

- Le Compartiment peut investir jusqudé”™ 50% de
émetteurs) de qualité inférieure nwestment grade.

- LeCompati ment peut investir jusquédé”™ 10% de son
émetteurs) en difficulté ou en situation de défaut. La Société de gestion et le Gestionnaire
déinvesti ssement ont ®t abl i des pratelgdeur es v
dans le contexte des titres de créance considérés comme en difficulté ou en défaut au moment
de | "achat et/ ou dbébune r®vision de notation

le Compartiment pourrait avoir investi.

- Le Compatiment peut investir au maximum 29 de son actif net en titres convertibles
conditionnels.

- Le Compartiment peut investir au maximum%ale son actif net en titres adossés a des actifs
ou a des hypotheques.

- Etant donné que le Compartiment investit une pabstantielle de son actif dans des OPC,
|l Acti onnaire est expos® " des frais et char
commission de gestion fixe au niveau des OPC cibles seré&ude 2

Si le Gestionnaire d'investissement juge que cela aermieux les intéréts des Actionnaires, le
Compartiment peut également détenir, temporairement et a des fins défensives, jusqu'a 100 % de son
actif net en actifs liquides, tels que dépbts en especes, OPC du marché monétaire et Instruments du
marché monétee.

Par dérogation aux limites relatives a l'utilisation d'instruments financiers dérivés prévues dans le
paragraphe Il nstruments financiers dérivésa I'Annexe 1 du Prospectus, s@estion dnstruments

financiers dérivés et techniques et instrutaate gestion efficace du portefeutdele Compartiment

peut , : des fins de couverture et " déautres fin
sur un Marché Réglementé et/ou de gré a gré, sous réserve qu'ils soient contractéke arprates

institutions financiéres spécialisées dans ce type de transactions et soumises a une surveillance
réglementaire. Le Compartiment peut étre exposé par le biais d'instruments financiers dérivés tels que,
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sans y étre limité, des warrants, des @inta terme standardisés, des options, des swaps (y compris,
sansy étre limité, des swaps de rendement total, des contrats pour différence ou des swaps de défaillance
de crédit) et des opérations de change a terme sur toufaseuns entrant dans le chprde la Loi de

2010 et de tout autre reglement qui y est lié ainsi que dans celui de la politique d'investissement du
Compartiment comme, sans y étre limité, des devises (y compris des contrats de change a terme non
livrables), des taux d'intérét, des vate mobiliéres, un panier de valeurs mobiliéres, des indices (y
compris, sans y étre limité, des indices de volatilité) et des OPC.

Dans le cadre de l'objectif d'investissement du Compartiment, le Gestionnaire d'investissement aura

principalement recours@es options, a des contrats a terme standardisés et & des contrats de change a
terme. Les swaps de rendement total, les contrats pour différence et les swaps de défaillance de crédit
ne font pas partie de sa stratégie principale mais peuvent étre @wiisggtionnellement seulement

d'une maniére opportuniste.

L'attention des investisseurs est également attirée sur le risque et la volatilité accrus découlant de
|l 6utilisation par | e Comparti ment doi rssumensment s
financiers a des fins autres que la couverture.

L'engagement total d'un Compartiment né des instruments financiers dérivés a des fins autres que de
couverture ne doit pas dépasser 100 % de son actif net.

Caractéristigues de SFT du Compartiment :

Lorsquéil conclut des swaps de rendement total,

- Proportion maxi male de |
opérations : 4046 ;

- Proportion prévue de l'actif net du Compartimeaisacrée a ces opérations 920

actif net du Comp

Le Gestionnaire d'investissement ne fera pas de préts de titres et ne conclura pas d'accords de mise ou
de prise en pension.

4 Gestionnaire doéinvesti ssement

MFM Mirante Fund Management S.A. agit en qualité de gestionnaire d'investissement du
Compartiment.

5. Considérations des risques du Compartiment
La valeur nette d'inventaire et les revenus du Compartiment peuvent varier en fonction des taux d'intérét,
des investissemenen titres de créance, des actions et des taux de change. Il n'y a aucune garantie de

revenu spécifique ou de rendement a un prix déterminé.

Le Compartiment est principalement exposé aux risques suivants :

1) Risque lié aux marchés d'actions ;
2) Risque lié ax obligations du fait de variations des taux d'intérét ;
3) Risque de volatilité lié aux options intégrées aux instruments financiers dérivés tels que les

options, les contrats a terme standardisés et les titres convertibles, la valeur de ces options
dépendande la volatilité des titres soymcents ;
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4) Risques liés aux marchés émergents et marchés frontiéres ;
5) Risque de liquidité
6) Risque de change

7 Risque de crédit lié aux transactions financiéres dérivées de gré a gré ;
8) Risque inhérent aux titres adossékea actifs et aux titres adossés a des hypotheques
9) Risque lié aux émetteurs en difficulté/en défaut

10) Risque inhérent aux titres convertibles conditionnels ;
11) Risques liés aux investissements en actions chinoises A.
6. Profil de l'investisseur type

Ce Compartnent convient aux investisseurs qui recherchent une croissance a long terme de leur capital
via un portefeuille doédactifs diversifi® tout en
d'actions) par une exposition a différentes stratéljiesi nvest i ssement .

7. Exposition globale

L'exposition aux risques globaux du compartiment est surveillée en utilisant I'Approche par les
engagements. Cette méthode mesure l'exposition totale liée aux positions sur instruments financiers
dérivés (dFD ») quine peut dépasser la valeur nette d'inventaire du Compartiment.

8. Catégories d'actions offertes a la souscription

a) Actions de Catégorie R

Cat ®gor i e g Catégorie R | Catégorie REUR | Catégorie RUSD | Catégorie RGBP
CHF

Devise de référence | CHF EUR usD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte| Peut étre couverte

couverture

Investissement initial | néant néant néant néant

minimal et

participation

minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action 1 action

subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation

distribution

Les actions de Catégorie R sont offertes a tous les investisseurs.

b) Actions de catégorie RF

Cat ®gor i e g Catégorie RF | Catégorie RF | Catégorie RF | Catégorie RFGBP
CHF EUR usbD

Devise de référence | CHF EUR usD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte| Peut étre couverte
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couverture

Investissement initial | néant néant néant néant
minimal et

participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les investisseurs ne peuvent disposer des actions de catégorie RF que par le biais de distributeurs
spécifiques sélectionnés par le conseil d'administration. Aubroit d'entrée n'est imposé aux
investisseurs souscrivant a des actions de catégorie RF tel que détaillé a la sectadd) ci

c) Actions de catégorie RP

Cat ®gor i e g Catégorie RP | Catégorie RR | Catégorie RR
CHF EUR uUsD

Devise de référence | CHF EUR usD

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte

couverture

Investissement initial | néant néant néant

minimal et

participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O

subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation

distribution

Les actions de Catégorie RP sont offertes a tous les investisseurs.

d) Actions de Catégorie |

Catégories Catégorie FCHF | Catégorie FEUR | Catégorie FlUSD | Catégorie -
ddactions GBP

Devise de référence| CHF EUR usD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte | Peut étre
couverture couverte
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Investissement néant néant néant néant
initial minimal et
participation

minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de Catégorie | sont réservées aux Investisseurs institutionnels.

e) Actions de Catégorie M

Cat ®gori es dobaqCatégorie M-EUR

Devise de référence EUR

Stratégie de couverture Couverte

Investissement initialminimal et | néant
participation minimale

Investissement subséquen 1 action
minimal
Politique de distribution capitalisation

Les actions de cat®gorie M ne peuvent °tre d®ten:i
prévoient que les actionnaires de catégorie M seront autorisés a proposer, lors de I'assemblée générale
annuelle des actionnaires ou lors de touteeartunion générale des actionnaires de la société, dont

I'ordre du jour contient une résolution liée a la rémunération des directeurs, une liste reprenant tous les
noms de candidats au poste de directeur. La majorité des directeurs doit toujours aemméée en

puisant dans la liste de candidats proposés par les actionnaires de catégorie Mréieurs de

catégorie M») détenant la majorité des actions de catégorie M, sous réserve d'avoir recu les approbations
requises au niveau de I'entrepriseégiementaire.

f) Actions de Catégorie P

Catégories Catégorie RCHF | Catégorie REUR | Catégorie RUSD | Catégorie R
ddactions GBP

Devise de référence| CHF EUR usD GBP

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte | Peut étre
couverture couverte
Investissement néant néant néant néant

initial minimal et

participation
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minimale

Investissement S/O S/O S/O S/O
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de Catégorie P soffertes a tous les investisseurs.

g) Actions de catégorie

Catégories Catégorie EUSD | Catégorie EEUR | Catégorie EUSD
ddbactions

Devise de référence| CHF EUR usD

Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte
couverture

Investissement néant néant néant

initial  minimal et
participation
minimale

Investissement 1 action 1 action 1 action
subséquent minimal

Politique de | capitalisation capitalisation capitalisation
distribution

Les actions de catégorie E sont accessibles aux entités du groupetNHAdlirs employés uniquement
sous certaines conditions.

h) Actions de Catégorie Z

Catégories Catégorie ZCHF | Catégorie ZEUR | Catégorie ZUSD
dbébactions
Devise de référence| CHF EUR uUsD
Stratégie de| S/O Peut étre couverte | Peut étre couverte
couverture
Investissement Déterminés par la | Déterminés par la | Déterminés par la
initial minimal et
participation convention de convention de convention de
minimale

rémunération rémunération rémunération
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Investissement

subséquent minimal

conventionde

rémunération

Déterminés par la

convention de

rémunération

Déterminés par la

convention de

rémunération

Déterminés par la

Politique
distribution

de | capitalisation

capitalisation

capitalisation

Les actions de Catégorie Z sont réservées aux Investisseurs Institutiprioalisconclu une convention

de
factur es

r ®mun®r at i

on

®mi ses

de la convention de rémunération.

9. Commissions et frais

a) Actions de Catégorie R

avec |e
par | e
di r ect e me rtisseuplastitutionidel desvaetisns de Catégorie Z conformément aux conditions

Gesti
Gesti

onnaire

onnaire

doi
doéi nvest.i

Catégories

déacti on

Catégorie R CHF

Catégorie R EUR

Catégorie R USD

Catégorie R GBP

Commission de

maximum 2% pal

maximum 2% pat

maximum 2% par an

maximum 2% pal

conversion

gestion des| an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

b) Actions de catégorie RF

nvest.

vente

Catégories Catégorie RF | Catégorie RF | Catégorie RF USD | Catégorie RF
ddacti onCHF EUR GBP
Commission de| maximum 1,7% pal maximum 1,7% pal maximum 1,7% pal maximum  1,7%
gestion des| an an an par an
investissements

Commission de| 0% 0% 0% 0%
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Commission de| 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%
retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%
conversion

Lesmontants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

c) Actions de catégorie RP

Catégories

ddéacti on

Catégorie RF

CHF

Catégorie RF

EUR

Catégorie RF USD

Commission de

maximum 3,5% pal

maximum 35% par

maximum 3,5% pa

gestion des| an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0%

conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

d) Actions deCatégorie |

Catégories Catégorie | CHF Catégorie | EUR | Catégorie | USD Catégorie | GBP
ddaction

Commission de| maximum 1,5% pal maximum 1,5% pa| maximum 1,5% pal maximum 1,5% pa
gestion des| an an an an
investissements

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%

rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%

conversion

173




Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

e) Actions de Catégorie M

Cat ®gori es d o6 al Catégorie M-EUR
Commission de gestion dej 0%

investissements

Commi ssi on d & al maximum 0,03% par an
Commission de vente 0%

Commission de rachat 0%

Commission de retrait anticipé | 0%

Commission de conversion 0%

Lesmontants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

f) Actions de Catégorie P

Catégories

ddoacti of

Catégorie P CHF

Catégorie P EUR

Catégorie P USD

Catégorie P GBP

Commission de
gestion des
investissements

maximum 0,8% pa
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

maximum 0,8% pa
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

maximum 0,8% pal
an

commission de
performance de 10 9
par an (high wate
mark)

maximum 0,8% pa
an

commission de
performance de 1
% par an (high
water mark)

conversion

Commission de| Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5% Max. 2,5%
vente

Commission de| 0% 0% 0% 0%
rachat

Commission de| 0% 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0% 0%

Les montants effectivemefacturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.
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g) Actions de catégorie

Catégories Catégorie EUSD | Catégorie EEUR | Catégorie EUSD
dbébacti on

Commission de| 0% 0% 0%

gestion des

investissements

Commission de| 0% 0% 0%

vente

Commission de| 0% 0% 0%

rachat

Commission de| 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0%
conversion

Les montants effectivement facturés seront présentés dans les rapports financiers révisés.

h) Actions de Catégorie Z

Catégories Catégorie ZCHF | CatégorieZ-EUR | Catégorie ZUSD
dbébacti orn

Commission de| 0% 0% 0%

gestion des

investissements

Commission de| 0% 0% 0%

vente

Commission de| 0% 0% 0%

rachat

Commission de| 0% 0% 0%

retrait anticipé

Commission de| 0% 0% 0%
conversion

!Les factures émises par le Gestionndirée i nvesti ssement ou toute autre
pay®es directement par |l 6l nvesti sseur Il nstitutdi
conditions de la convention de rémunération.

Les montants effectivement facturés seront préseatéslds rapports financiers réviseés.

10. Calcul de la VNI

La Valeur nette d'inventaire sera calculée de maniére hebdomadaire chaque jeudi (ou le Jour ouvré
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suivant si jeudi n'est pas un Jour ouvré), (lour de calcub), sur la base des cours du Jour ouvré
précédent (le dour de valorisation).

11. Souscription

Les actions seront émises a un prix basé sur la Valeur nette d'inventaire par action calculée le Jour de
valorisation concerné, majoré, le cas échéant, de toute commission de vente applicabli dédiedsu
a la section 10 de la présente Section d'information du Compartiment.

Les demandes de souscription seront acceptées chaque lundi au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent. Les demandesigiiption recues apres
I'heure limite seront traitées le Jour de valorisation suivant.

Les actions souscrites doivent étre payées au plus tard 2 Jours ouvrés apres le Jour de calcul pertinent.

12. Rachat

Les actions seront rachetées a un prix basé Saléar nette d'inventaire par Action calculée de maniére
hebdomadaire chaque jeudi (ou le jour ouvré suivant si le jeudi concerné n'est pas un jour ouvré) (Jour
de calcul) sur la base des prix de cléture le jour de cotation précédedbede valoriation), minoré

de toute commission de rachat applicable et/ou de retrait anticipé, telle que présentée a la section 10 de
la présente Section d'information.

Les demandes de rachat seront acceptées chaque lundi au plus tard a 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent. Les demandes de rachat recues apres I'heure
limite seront traitées le Jour de valorisation suivant.

Les actionnaires recevront le produit de rachat dans les 2 Jours ouvrés suivant le Jour detesol p
13. Conversions

Les investisseurs peuvent demander la conversion de leurs actions d'une Catégorie ou d'un
Compartiment donné(e) en actions d'une autre Catégorie ou d'un autre Compartiment.

Les demandes de conversion seront acceptées chaque lyids daard & 12 heures (midi) (heure du
Luxembourg) et traitées le Jour de valorisation pertinent.

14. Calcul de la commission de performance

Le Gestionnaire d'investissement percevra une commission de performance accumulée chaque Jour de
valorisation et payéannuellement sur la base de la Valeur nette d'inventaire (VNI) par action, qui sera
équivalente a 10 % de la performance de la Valeur nette d'inventaire par aalgla du «high water

mark>» (tel que défini capres).

La commission de performance ealatilée sur la base de la VNI aprés déduction de toutes les charges,
dettes et commissions de gestion (mais pas de la commission de performance) et est ensuite ajustée de

maniére a prendre en considération toutes les souscriptions et les demandes.de rachat

La commission de performance est égale a la surperformance de la VNI par action, multipliée par le
nombre d'actions en circulation au cours de la période de calcul concernée. Aucune commission de
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performance ne sera due si la VNI par action avant conunisie performance s'avére inférieure au
«high water mark pour la période de calcul en question.

Le «high water marke est défini comme la plus grande des deux valeurs suivantes :

- le dernier record historique de VNI par action au titre duquel une siom de performance
a été versée ; et
- la VNI par action initiale.

Le «high water mark> sera minoré des dividendes versés aux Actionnaires.

Une provision sera constituée au titre de cette commission de performance chaque Jour d'évaluation. Si
la Valeurnette d'inventaire par action diminue pendant la période de calcul, les provisions constituées
au titre de la commission de performance seront diminuées en conséquence. Si ces provisions sont
ramenées a zéro, aucune commission de performance ne serkeexigib

Si des actions sont remboursées a une autre date que celle a laquelle une commission de performance
est ver s®e al or s gudbune provision a ® ® consti
commissions de performance au titre desquelles unespova été constituée et qui sont imputables

aux actions remboursées seront payées apres la fin de la période, méme si la provision pour commissions
de performance ndest pl uvalueslatentedpeuvent®@tee priseserecompte d at
dans le calcul et le paiement des commissions de performance.

En cas de souscription, l e cal cul de | a commi ss
souscription ait un impact sur le montant des commissions de performance cumulées. Beuceéali
ajustement, la performance de la VNI par action par rapporthéghavater marke jusqu'a la date de
souscription n'est pas prise en compte dans le calcul de la commission de performance. Cet ajustement
est égal au produit du nombre d'actions eotes par I'écart positif entre le prix de souscription et le

« high water marle a la date de souscription. Le montant de cet ajustement cumulé sert au calcul des
commi ssions de performance jusqud- | a efachats de | a
ultérieurs au cours de la période.

La période de calcul correspondra a chaque exercice financier.

La commission de performance sera payable dans les 20 Jours ouvrés suivant la fin de I'exercice
financier, a savoir le dernier jour de I'exercice.

La formule de calcul de |l a commission de perform

F =0
Si(B/E-1)<=0

F =(B/EV 1)*E*C*A
Si(B/Ei1)>0

Le nouveau « high water mark » =si F>0; D

Si F=0; E
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Nombre dbéactions en=A
VNI par action avant performance =B

Taux de la commission de performance (1=C

VNI par action aprés performance =D
High water mark =E
Commission de performance =F

15. Performance historique

Les informations sur la performance historigue du Compartirsent données dans le Document
d'informations clés pour l'investisseur concerné.
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ANNEXES

Annexe 1 Restrictions générales@hvestissement, utilisation dnstruments financiers dérivés et
Pooling

RESTRICTIONS GENERALES DANVESTISSEMENT

fins de la présent&nnexe, si la Société comprend pldsm Compartiment, chaque Compartiment doit

étre considéré comme un OPCVM distinct. Le Cong@tiohinistration, sur la base du principe de la
répartition des risques, aura le pouvoir de déterminer la politiGoeedtissement de la Société pour
chaque Compartiment ainsi que la devise de référence de chaque Compartiment sous réserve des
restrictions suivantes

l. Principes ddnvestissement
0} La Société peut investir dans des

a) Valeurs mobiliéres et Instruments tharché monétaire admis ou négociés sur un
Marché réglementg

b)  Valeurs mobiliéres et Instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché
déun Etat membre réglementé, en fonctionnement régulier et ouvert au;public

c) Valeurs mobiliéres et Instrumentisl marché monétaire admis a la cote officielle
déune place boursiéreigh Etat non membre déJnion européenne ou négociés sur
un autre marchéan Etat non membre déUnion européenne réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au publicis réserve que le choix de
cette bourse de valeurs ou de ce marché soit expliqué dans les documents constitutifs
de BOPCVM concerné

d) Valeurs mobilieres et Instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous
réserve que les conditionséthission pévoient engagement de demander
IGadmission des titres a la cote officiell@d Marché réglementé et quiadmission
soit obtenue dans les 12 mois suivant la déendssion;

e) parts @OPCVM et/ou dautres OPC, situés ou non dans un Etat membre, sous
réseve que

q + ces Autres OPC soient autorisés en vertu de lois établis<datspmt
soumis a une surveillance considérée @mrtbrité de surveillance du
Luxembourg comme équivalente a celle prévue par le drogshéoin
européenne et que la coopératamtre les autorités concernées soit
suffisamment assurée

1 + le niveau de protection des porteurs de parts desdits Autres OPC soit
équivalent a celui apporté aux porteurs de pdis @PCVM, et, en
particulier, que les régles relatives a la séparatisradtfs, ademprunt, au
prét et aux ventes a découvert de Valeonobilieres et dnstruments du
marché monétaire soient équivalentes aux dispositions de la Directive
2009/65/CE, telle que modifiée
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9)

et/ou

h)

1 IGactivité desdits Autres OPC soit publiée dans degads semestriels et
annuels, afin de permettre une évaluation des actifs et des passifs, du revenu
et des opérations au cours de la période consigérée

i un maximum de 10 % des actifs des OPCVM et autres OPC, dont
Iéacquisition est envisagée, puisse &omformément a leurs documents
constitutifs, investis en totalité dans des paftaitfes OPCVM ou @\utres
OPC;

dépdts aupres@dtablissements de crédit, remboursables sur demande ou pouvant
étre retirés, et dontédchéance ne dépasse pas 12 mois, séssrve que
|Gétablissement de crédit ait son siége social dans un Etat membre ou, si ledit siége
social est situé dans un pays tiers, sous résertie sgit soumis a des regles
prudentielles considérées pdadtorité de surveillance du Luxembourg comme
équivalentes a celles prévues par la législation européenne

instruments financiers dérivés, y compris les instruments réglés en espéces
équivalents, négociés sur un Marché réglementé et/ou des instruments financiers
dérivés négociés de gré a gréngtuments dérivés de gré a grg sous réserve

que:

q + les valeurs sodgcentes soient des instruments couverts par le présent
paragraphe (1), des indices financiers, des t@médét, des taux de change
ou des devises, dans lesquels les Compartimentsepeuinvestir
conformément a leur objectifidvestissement

1 + les contreparties aux transactiodmstruments dérivés de gré a gré soient
des institutions soumises a une surveillance prudentielle et appartiennent aux
catégories approuvées péudtoritéde surveillance luxembourgeoise

1 + les instruments dérivés de gré a gré soient soumis a une évaluation
guotidienne fiable et vérifiable et puissent étre a tout momedinjtéative de
la Société, vendus, liquidés ou cloturés par une opération de ceaipara
leur juste valeur

instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un marché
réglementé et définis dans le Glossaire, @mission ou @&metteur desdits
instruments sont eamémes réglementés aux fins de la protectiorirdesstisseurs

et de Bépargne, et sous réserve que lesdits instruments soient

1 + émis ou garantis par une autorité centrale, régionale ou locale, ou par une
banque centraledn Etat membre, la Banque centrale européeddajdn
européenne ou la Banquerepéenne @investissement, un Etat non membre
de BUE ou, dans le casuh Etat fédéral, padin des membres constituant la
fédération, ou par un organisme public international auquel appartiennent un
ou plusieurs Etats membrgsu

1 + émis par un organise dont les titres sont négociés sur des Marchés
réglementésou

q €émis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle,
conformément aux critéres définis par la législation européenne, ou par un
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établissement soumis aux et respectis regles prudentielles considérées
par Bautorité de surveillance du Luxembourg comme étant au moins aussi
strictes que celles de la |égislation européerme

q émis par dautres organismes appartenant aux catégories approuvées par
lGautorité de survéance du Luxembourg, sous réserve que les
investissements dans ces instruments soient soumis a une protection des
investisseurs équivalente a celle du premier, deuxiéme ou troisiéme alinéa et
que Bémetteur soit une société dont le capital et les résates/ent au
moins a dix millions G&uros (10 000 000 EUR) et qui présente et publie des
comptes annuels conformément a la quatriéme Directive 78/666/G&E
une entité qui, au seirigh groupe de sociétés qui comprend une ou plusieurs
sociétés cotéesgst dédiée au financement du groupe ou est une entité dédiée
au financement de la titrisation des véhicules bénéficiamedligne de
facilité bancaire.

(2) Par ailleurs, la Société peut investir un maximum de 10 %Caddifl net dun
Compartiment dans desaléurs mobiliéres et des Instruments monétaires autres que
ceux susmentionnés au paragraphe (1).

Il. Liquidités
La Société peut détenir des liquidités a titre accessoire.
lll. Répartition des risques

a) (i) La Société ne peut investir plus de 10 % @etif net dun Compartiment dans des
Valeurs mobilieres ou des Instruments du marché monétaire émis par le méme organisme.

(i) La Société ne peut investir plus de 20 % du totaldaetif net dun Compartiment
dans des dépbts effectués aupré@sndméme organisme.Gbxposition au risque €éun
Compartiment a une contrepartie lofame opération sur instruments dérivés de gré a gré
ne peut dépasser 10 % dactif net dudit compartiment lorsque la contrepartie est une
institution de crédit susmentionnée au paragraphe I. (@)%, % de son actif net dans les
autres cas.

b)  Par ailleurs, lorsque la Société détient pour le comfita €ompartiment des Valeurs
mobilieres et des Instruments du marché monétaire émis par des organismes supérieurs
individuellement a 5 % déctif net ddit Compartiment, le total de ces investissements
ne doit pas représenter plus de 40 % du totaledtifi net du Compartiment.

Cette limite ne @pplique pas aux dépbts et aux opérations sur instruments dérivés de gré
a gré effectués aupré@mstitutionsfinanciéres soumises a une surveillance prudentielle.

Nonobstant les limites individuelles fixées au paragraphe Ill. a), la Société ne peut
combiner pour un Compartiment, si cela résultaitiendéstissement de plus de 20 % des
actifs de ce Compartimedains la méme entité, tout élément suivant

1 des investissements dans des Valeurs mobilieres ou des Instruments du marché
monétaire émis par cette entité,

4 Remplacée par la directi@13/34/UE du Parlement européen et du Conseil relative aux états financiers
annuels, aux états financiers consolidés et aux rapports y afférentsdencerts f or mes ddentrepri s
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d)

f)

1 des dépbts effectués aupres de cette entité, ou

1 des expositions survenartbgérations sur instrumerdgrivés négociés de gré a gré
avec cette seule entité.

La limite de 10 % susmentionnée au spasagraphe lll. a) (i) sera portée a 35 % maximum pour

les Valeurs mobiliéres ou les Instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat
membre, ses aorités locales, ou par un autre Etat éligible ou par des organismes publics
internationaux auxquels appartiennent un ou plusieurs Etats membres.

La limite de 10 % mentionnée au squewagraphe lll. a) (i) sera portée a 25 % maximum pour
certaines obligatins si elles sont émises par une institution de crédit dont le siege social est situé
dans un Etat membre et qui est soumise par la loi & une supervision publique spéciale destinée a
protéger les porteursmbligations. En particulier, les sommes découtdamti@mission de ces
obligations doivent étre investies conformément a la loi dans des actifs qui, pendant toute la
période de validité des obligations, peuvent couvrir les demandes attachées aux obligations et qui,
en cas de faillite dédmetteur, serant utilisés en priorité pour le remboursement du capital et le
paiement des intéréts courus. Si un Compartiment investit plus de 5 % de son actif net dans des
obligations mentionnées dans ce spagagraphe et émises par un seul émetteur, la valeur totale

de ces investissements ne peut dépasser 80 % de la valeudine#stdire du Compartiment.

Les Valeurs mobilieres et les Instruments du marché monétaire mentionnés aux paragraphes lll.
c) et lll. d) ne seront pas inclus dans le calcul de la limi#0d# énoncée au paragrapgheb)
ci-dessus.

Les limites mentionnées aux sep@ragraphes a), b), c) et d) ne peuvent étre cumulées et, par
conséquent, les investissements dans des Valeurs mobilieres et des Instruments du marché
monétaire émis par le ménoeganisme, ou dans des dépdts ou instruments financiers dérivés
effectués auprés du méme émetteur, ne peuvent en aucun cas dépasser @etbforae fun
Compartiment.

Les sociétés qui font partie du méme groupe aux fiémblissement des comptes solidés, tel

gue défini conformément a la Directive 83/349/CEE ou aux régles comptables internationalement
reconnues, sont considérées comme une seule entité pour le calcul des limites du présent
paragraphe lll.

La Société peut investir au total jugq20% de Bactif net dun Compartiment dans des Valeurs
mobiliéres et des Instruments du marché monétaire au @gim@me groupe.

Nonobstant les dispositions susmentionnées, la Société est autorisée a investir jGBsq00O

% de léactif net ddun Compartiment, conformément au principe de répartition des risques,
dans des Valeurs mobiliéres et des Instruments du marché monétaire émis ou garantis par
un Etat membre, ses autorités ou agences locales, ou par un autre Etat membrea@¥DE,
par Singapour, par Hong Kong ou par tout Etat membre du G20, ou par des organismes
publics internationaux auxquels appartient au moins un Etat membre, sous réserve que
ledit Compartiment détienne des titres dau moins six émissions différentes et que les titres
déune méme émissionne représentent pas plus de 30 % dedctif net total de ce
Compartiment.

a) Sans préjudice des limites mentionnées a la section V., les limites de la $ikcsont
portées a 20 % maximum pour les investissements dans des actions et/ou desnsbligatio
émises par le méme organisme @ébbjectif de la politigue d@nvestissement ain
Compartiment consiste a répliquer la compositiGnndndice dactions ou @bligations
particulier, suffisamment diversifie, représentaimdice de référence appropri@y le
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VI.

marché auquel il se rapporte, publi@mme maniére pertinente et communiqué dans la
politique dinvestissement du Compartiment concerné.

b) La limite mentionnée au paragraphe a) est portée a 35 % lorsque cela se révéle justifieé par
des conditions & marché exceptionnelles, en particulier sur des marchés réglementés sur
lesquels certaines Valeurs mobilieres ou certains Instruments du marché monétaire sont
prédominants. Cette limiteddvestissement néespplique que pour un seul émetteur.

La Sociéténe peut investir dans des actions assorties de droits de vote qui permettraient a la
Société dexercer une influence significative sur la gestionGdeghnisme émetteur.

La Société ne peut acquérir plus:de

1 10 % des actions sans droit de vo@ndmémezmetteur,

1 10% de titres de créancéuh méme émetteur

1 (iii) 10 % des Instruments monétairg®id méme émetteur.

Les limites susmentionnées aux deuxieme et troisieme alinéas peuvent étre ignorées lors de
Iéacquisition si, a ce momet#, le montant brutles titres de créance ou des Instruments du
marché monétaire ou le montant net des instruments émis ne peuvent étre calculés.

Les dispositions du paragraphe V. n@ppliqueront pas aux Valeurs mobiliéres et aux
Instruments du marché monétaire émis owgtis par un Etat membre d®JE ou ses autorités
locales ou par un autre Etat éligible, ou émis par des organismes publics internationaux auxquels
appartient au moins un Etaembre

Ces dispositions@nnulent également pour les actions détenues pardiét® dans le capital

déune société constituée dans un Etat non membi@J&edui investit ses actifs essentiellement
dans des titresadrganismes émetteurs dont le siége social est situé dans cet Etat, lorsque selon la
législation dudit Etat, cette détigon représente le seul moyen par lequel la Société peut investir
dans des titresddrganismes émetteurs de cet Etat, sous réserve que la poldineestissement

de la société défttat non membre d8JE respecte les limites mentionnées aux paragsaphe

V. et Vl. a), b), c) etd).

a) La Société peut acquérir des pat®ECVM et/ou dautres OPC précisés au paragraphe
(1) e), sous réserve que 10 % au plus des actifs aagtsbmpartiment concerné soient
investis dans les partgeditres OPCVM olutres OPC, sauf mention contraire dans la
Section dinformation du Compartiment concernée.

Aux fins ddapplication de la limite @hvestissement, chaque compartimetinrdOPC a
compartiments multiples doit étre considéré comme un émetteur distinctésengerque le
principe de la séparation des obligations des différents compartiments envers les tiers soit
garanti.

b) Les investissements sejacents détenus par les OPCVM ou Autres OPC dans lesquels la
Société investit, ne doivent pas étre pris en compte [es restrictions @hvestissement
susmentionnées a la section Il

c) Lorsque la Société investit dans des paftsiiies OPCVM et/ouddutres OPC a laquelle la
Société est liée par une gestion ou un contréle commun, aucune commission de souscription
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VIL.

d)

ou e rachat ne pourra étre facturée a la Société au titre de ses investissements dans les parts
de ces autres OPCVM et/ou Autres OPC.

En ce qui concerne les investissemeds Compartiment dans des OPCVM et Autres OPC

liés a la Société, comme décrit au pgeghe précédent, le total de la commission de gestion

(a léexclusion de la commission de performance, le cas échéant) imputée audit Compartiment
et a chaque autre OPCVM et/ou Autre OPC concerné ne pourra dépasser 3,5 % des actifs
concernés. La Société igdera dans son rapport annuel le total des commissions de gestion
imputées au Compartiment concerné et aux OPCVM et Autres OPC dans lesquels le
Compartiment a investi au cours de la période considérée.

La Société ne peut acquérir plus de 25 % des péartsrdéme OPCVM et/ou Autre OPC.
Cette limite peut étre ignorée lors dadquisition, si a ce mometl# le montant brut des
parts émises ne peut étre calculé. Dans le @as@PCVM ou Autre OPC a compartiments
multiples, cette restrictiortspplique a towds les parts émises pAbPCVM/OPC concerng,
tous compartiments confondus.

Conformément aux lois et réeglements applicables, tout Compartiment de la Société (désigné ci
aprés comme un @ompartiment nourricies) peut étre autorisé a investir au moins 88e/ses

actifs dans les parts ou dans le portefeuiliendautre OPCVM @k OPCVM maitre»). Un
Compartiment nourricier peut investir juggul5 % de ses actifs dans un ou plusieurs des
éléments suivants

- des liquidités a titre accessoire conformémergaragraphe Il. etlessus

- des instruments financiers dérivés, qui peuvent étre utilisés uniquement a des
fins de couverture

- des biens meubles et immeubles qui sont essentiéxerdice direct de ses
activités.

Aux fins de Eapplication dedarticle £2(3) de la Loi de 2010, le Compartiment nourricier calcule

son exposition totale liée aux instruments financiers dérivés en combinant sa propre exposition
directe au titre du deuxiéme alinéa du premier g@ragraphe avec

- I&exposition réelle deBDPCVM maitre aux instruments financiers dérivés, en
proportion de dinvestissement du Compartiment nourricier da@PCVM
maitre, ou

- I&exposition potentielle maximale totale d®PCVM maitre aux instruments
financiers dérivés prévue par les réglements deagesti les actes constitutifs
de BOPCVM maitre, en proportion ddinvestissement du Compartiment
nourricier dans@®OPCVM maitre.

De plus, dans la mesure autorisée par et conformément aux dispositions des lois et réglements
applicables, un Compartiment @eSociété peut étre créé en tant que ou converti en OPCVM maitre au
sens dedArticle 77(3) de la Loi de 2010.

VIII.

Un Compartiment (le €ompartiment investissewt) peut souscrire, acquérir et/ou détenir des
actions a émettre ou émises par un ou plusieursp@diments de la Société (chacun un
« Compartiment cible) sans que la Société ne soit soumise aux exigences de la Loi de 1915
concernant la souscriptior@atquisition et/ou la détention par une société de ses propres actions,

sous réserve cependant que
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XI.

- les Compartiments cibles ne puissent pas, a leur tour, investir dans le Compartiment
investisseur qui a investi dans leurs actipeis

- les politiques dnvestissement des Compartiments cibles d@agluisition est envisagée
ne permettent pas a ces Qumartiments cibles@hvestir plus de 10 % de leur valeur nette
dénventaire dans des OPCVM et des ORE

- les droits de vote attachés, le cas échéant, aux actions des Compartiments cibles détenues
par le Compartiment investisseur soient suspendus tafils qont détenus par ce
Compartiment investisseur, sans préjudiéendraitement approprié dans les comptes et
rapports périodiqueset

- dans tous les cas, et tant que ces actions sont détenues par le Compartiment investisseur,
leur valeur ne sera pasise en compte dans le calcul dactif net de la Société aux fins
de vérification du seuil minimum des actifs nets imposé par la Loi de 2010.

La Société veillera & ce guiexposition totale de chaque Compartiment afférente aux instruments
financiers dévés ne soit pas supérieurefactif net total dudit Compartiment.

Léxposition est calculée en prenant en compte la valeur en vigueur des actjicentss le
risque de contrepartie, les fluctuations prévisibles du marché et le délai nécessdicpijleur
les positions. Cette dispositiofappliqguera également aux alinéas suivants.

Si la Société investit dans des instruments financiers dérde&ppkition aux actifs sogacents

ne peut dépasser en totalité les limitéavkstissement mentionrgau paragraphe Ill. Lorsque

la Société investit dans des instruments financiers dérivés basés sur des indices, ces
investissementsnt pas a étre combinés pour les limites mentionnées au paragraphe Ill.

Lorsquiune Valeur mobiliere ou un Instrument tharché monétaire comporte un instrument
dérivé, celuici doit étre pris en compte pour le respect des dispositions du présent chapitre.

a) La Société ne peut emprunter pour le comjditm Compartiment des montants supérieurs a
10 % du total dethctif netdudit Compartiment, et ces emprunts doivent étre faits auprés de
banques, de maniére provisoire uniquement, et sous réserve que la Société puisse acquérir
des devises étrangeéres par le biais de préts directs (« back to back »).

b) La Société ne peut accordd prét ou se porter garant pour le compte de tiers.

Cette restriction @&empéche pas la Société (ifadquérir des Valeurs mobilieres, des
Instruments du marché monétaire o@audres instruments financiers mentionnés au
paragraphe I. (1) e), g) et h) qué sont pas entiérement libérés et (ii) réaliser des préts de
titres autorisés qui ne sont pas réputés constituer un prét.

c) La Société ne peut investir dans des ventes a découvert de Valeurs mobilieres,
ddnstruments du marché monétaire daudres instrumas financiers.

d) La Société ne peut investir dans des biens mobiliers ou immobiliers.
e) La Société dnvestira pas dans des métaux précieux ou des certificats les représentant.

Si les limites exprimées en pourcentageessus sont dépassées pour des raécmppant au
contrdle de la Société ou en conséquencéadeicice de droits de souscription, la Société doit
avoir pour obijectif prioritaire pour ses opérations de vente de remédier a cette situation en prenant
en compte les intéréts de ses actionnaires.
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Par ailleurs, la Société se conformera a toute restriction supplémentaire pouvant étre imposée par
les autorités de surveillance des pays dans lesquels les actions sont commercialisées.

Dans les six premiers mois suivant sa création, un Compartimenagt#wager aukestrictions
mentionnées aux paragraphes Ill., IV. et VI., a), b) et c) tout en veillant a respecter le principe de
répartition des risques.

INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES ET TECHNIQUES ET INSTRUMENTS DE
GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE

Dispositions générales

Dans la mesure autorisée et dans les limites prévues par les lois et reglements appliaables
Société, en particulier les dispositions de @ticle 11 du Reglement graiilical de 2008, de

(i) la Circulaire CSSF 08/356 concernaas Irégles applicables aux organismes de placement
collectif lorsqufils recourent a certaines techniques et instruments qui ont pour objet les valeurs
mobiliéres et les instruments du marché monétaire et de la Circulaire CSSF 11/512, et de (iii) la
Circulaire CSSF 14/592 relative aux lignes de conduitetflatorité européenne des marchés
financiers (AEMF) concernant les ETF et autres questions liées aux OPCVM
(AEMF/2014/937EN) (ces textes reglementaires pouvant étre modifiés ou remplacés de temps a
autre),la Société peut, afin de générer un capital ou un revenu supplémentaire ou de réduire les
co(ts ou les risques, (A) conclure, en tarfagheteur ou en tant que vendeur, des accords de mise
en pension optionnels ou non, (B) réaliser des transactionstdiepittes et (C) avoir recours a

des instruments financiers dérivés tel que défini dans la ou les Sectidimf®ynaation
concerné(e)s.

Le recours a des instruments financiers dérivés ou a des techniques et des instruments de gestion
efficace de portefdlle implique certains risques détaillés a la sectid®orsidérations sur les
risques».

Instruments financiers dérivés

Sauf dérogations prévues dans la Sectionddformation du Compartiment concernée, les
restrictions suivantes gappliquent :

. Le Gestionnaire dnvestissement a recours a des instruments financiers dérivés aux fins de

couverture et de gestion efficace des actdimdCompartiment sous réserve des conditions et
limites prévues par la Loi de 2010 et tout(e) autre loi ou régleméakéalition
luxembourgeois(e), toute circulaire ou tout avis de la CSSF lié(e) eccébs «Reglements)..
Léutilisation dinstruments financiers dérivés ne peut pas, méme dans des conditions de marché
exceptionnelles, entrainer une divergence par rapgax objectifs dnvestissement ou un
changement dans la nature des investissements du Compartiment concerné.

Les instruments financiers dérivés sont principalement utilisés pour couvrir tout risque
dénvestissement ou tout risque de change et ils peuVainé partie des stratégies
dénvestissement des Compartiments. Le recours a des instruments financiers déuirgpas

déeffet de levier sur le patrimoine des Compartiments, méme dans des circonstances de marché
exceptionnelles, et ne correspondra yaes vente a découvert.

. Les risques seront calculés seldapproche par les engagementgerigagement total &dn

Compartiment né des instruments financiers dérivés a des fins autres que de couverture ne doit
pas dépasser 100 % de son actif Betns cecontexte, iengagement total né des instruments
financiers dérivés est calculé comme la somme en valeur absolue des engagements
individuels, aprés prise en compte des éventuels effets de compensation et de couverture.

186



. Le Gestionnaire @hvestissement peuecourir a tous les typedidstruments dérivés négociés

sur un marché réglementé et/ou de gré a gré, sous résditgesqient contractés aupres de
grandes institutions financiéres spécialisées dans ce type de transactions et soumises a une
surveillance réglementaire. Les instruments financiers dérivés sont exposés au risque de
contrepartie en plus du risque de marché. &@nitdes termes, il y a un risque que la contrepartie

a un instrument financier dérivéhonore pas ses engagements et entraine amesiparte
financiere.

. Un Compartiment peut, en particulier, avoir une exposition par le Wastrdiments financiers

dérivés quelconques comme, entre autres, des warrants, des contrats a terme standardisés, des
options, des swaps (y compris, sadgslsniter, des swaps de rendement total, des contrats pour
différence ou des swaps de défaillance de crédit) et des contrats de change a terme sur un
guelconque soumcent entrant dans le champ de la Loi de 2010 ainsi que dans la politique
ddnvestissement dud@npartiment concerné.

. Si un Compartiment investit dans des instruments financiers dérivés liés a un indice, des

i nformations sur cet indice seront fournies d
sous forme de référence au site Web du promdteur | 6i ndi ce. La fr ®guence
indice, autrementditlesoyjsacent doinstruments financiers d_¢
étre quotidienne, hebdomadaire, mensuelle, trimestrielle ou annuelle, tel que déterminé par le
promoteur del 6 i ndi ce. Elle sera indiqu®e sur l e si
Comparti ment (s) concern®(s) nbassumeral/ ont a
| 6i ndi ce.

Swaps de rendement total et swaps de défaillance de crédit

«Swapderendemerdttle est | 6appell ation g®n®rique de to
une partie sobdengage performange gmnomifue totaldy ecamprislep ar t i e
revenus dodéint®r°ts et de commi s sionedeprixetleg s gali

pertes de cr@®dadcendod®@f acit i fhabiusuel | ement en

a taux fixe ou variable. Le swap de rendement total peut étre appliqué aux valeurs mobilieres et

aux espéces détenues par le Compartirm@mcerné.

Dans |l es |imites autoris®es par sa politiqgue ¢
des swaps de rendement tot al afin dbéatteindr
rendement total peut notamment servir a reproduire I'égigos un indice ou a remplacer la

performance doédun ou plusieurs instruments par

Lorsqu'elle utilisera des contrats de swap, la Société respectera les disposifiessoas. La
Société peut avoir recours asdswaps de rendement total.

Lorsque la politique d'investissement d'un Compartiment prévoit que ce dernier puisse investir
dans des swaps de rendement total et/ou d'autres instruments financiers dérivés affichant des
caractéristiques similaires, ces ini®sements seront réalisés conformément aux restrictions et
aux limites prévues par la Loi de 2010 et & la politique d'investissement de ce Compartiment. A
moins que la politique d'investissement d'un Compartiment n'en dispose autrement, ces swaps de
rendenent total et autres instruments financiers dérivés affichant les mémes caractéristiques
pourront avoir comme sogacents des devises, des taux d'intérét, des valeurs mobiliéres, un
panier de valeurs mobiliéres, des indices (conformément a la CircuB8& €4/592) ou des
organismes de placement collectif.

- La Société ne pourra conclure des transactions de swap a moins d'assurer que son niveau
d'exposition a des swaps est tel qu'elle dispose, a tout moment, d'actifs suffisamment
liquides pour remplir seshtigations en matiére de rachat et honorer ses engagements au
titre de ces transactions de swap. Les contreparties seront des établissements financiers
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de premier ordre spécialisés dans les opérations de ce type et soumis a une surveillance
prudentielle. les contreparties a ces opérations seront geénéralement des institutions
financiéres basées dans un Etat membre de 'OCDE et ayant, directement ou au niveau de
leur société mére, une notation de crédit de nivaauestment grade décernée par une
agence d notation reconnue internationalement. Une description plus détaillée des
critéres de sélection et une liste des contreparties agréées sont disponibles au siege social
de la Société. Ces contreparties n'ont pas de pouvoir discrétionnaire sur la compositio
ou la gestion du portefeuille d'investissement du Compartiment ou sur les actifs sous
jacents des instruments financiers dérivés.

- L'exposition cumulée au risque d'une méme contrepartie ne doit pas dépasser 10 % de
I'actif du Compartiment si la contrepiarest un établissement de crédit visé a I'Article 41
paragraphe (1) (f) de la Loi de 2010, et 5 % dans tous les autres cas.

- Lafréquence de rééquilibrage d'un indice, autrement dit I'actifjaoast d'un instrument
financier dérivé, est déterminée pafdurnisseur de l'indice en question. Le rééquilibrage
de cet indice néentra" " ne aucun frais pour

Les swaps de rendement total et autres instruments financiers dérivés affichant les mémes
caractéristigues ne conféreront pas aei&é un quelconque droit d'action envers la contrepartie

au swap ou a l'instrument financier dérivé et, en cas d'insolvabilité de la contrepartie, il peut
s'avérer impossible de recevoir les paiements prévus.

Léengagement tot al gei siv@po dlee rdkesl eane @1t attiod rag
donné sera égal a la valeur de marché des actif§amergs utilisés pour ces opérations lors de
leur initiation.

L'exposition nette des transactions de swap de rendement total ajoutées a l'exposition totale
résultant de l'utilisation d'options, de swaps de taux d'intérét et de contrats financiers a terme
standardisés ne doit jamais dépasser la Valeur nette d'inventaire du Compartiment.

Les swaps de rendement total conclus seront évalués quotidiennemealeaidaly marché sur

la base de la valeur de marché des actifs-pments utilisés pour la transaction conformément

aux conditions du contrat dé®change. Les inv
rendement total seront généralement réalisésl&jnster I'exposition a une région, a un marché

ou a un émetteur donné(e), de limiter les risques de réglement et de conservation ainsi que le
risque lié au rapatriement sur certains marchés et d'éviter les frais et les dépenses lies a
l'investissementidect dans des actifs ou a la vente de eswdans certaines juridictions ainsi que

les restrictions de change.

La Société peut avoir recours a des swagsléfaillance de crédit.

Un swap de défaillance de crédit est un contrat financier bilatéral erdvepael une contrepartie
(I'acheteur de la protection) paie une commission périodique en échange d'une indemnisation, par
le vendeur de la protection, en cas de survenance d'un événement de crédit affectant un émetteur
de r ®f ®r ence. Lctiom devraesbitevendre ali @air Une obfigation particuliere de
I'émetteur de référence (ou toute autre valeur de référence ou prix d'exercice préalablement
définis) lors de la survenance d'un événement de crédit, soit recevoir la différence entreaule prix d
marché et la valeur de référence qui aura été définie. Un éveénement de crédit est communément
défini comme une faillite, une insolvabilité, une mise en liquidation, la restructuration défavorable
doune dette ou | e manqgue me rLinterfationalnSavapo dnd i gat i
Derivatives Association (ISDA®) a produit une documentation standardisée pour ces transactions
qui est regroupée sous le Conizatlre ISDA.

188



La Société peut utiliser des swaps de défaillance de crédit pour couvrir le risquédiie cr
spécifique de certains émetteurs de son portefeuille en achetant une protection.

Par ailleurs, la Société, sous réserve que ce soit dans son intérét exclusif, peut acheter une
protection au titre d'un swap de défaillance de crédit sans détenitifies@asjacents de ce swap

ou peut également vendre une protection au titre d'un swap de défaillance de crédit pour obtenir
une exposition a un risque de crédit spécifique.

La Sociétéconclura uniqguement des transactions de swap de défaillance deawelites
institutions financiéres trés bien notées et spécialisées dans ce type de transactions et
conformément aux modalités standard spécifiée$ [BDA®) uniquement. Par ailleurs, en cas

de survenance@n événement de crédit, la Sociét@atepterad@bligations que si celles

entrent dans le cadre de la politigindestissement du Compartiment concerné.

Lors diune transaction de CDS, le risque de crédit est transféré du ventmalreddur. Le risque
acheteur est compensé par une prime. Le ambrde cette prime dépend entre autres de la
probabilité doccurrence de dommages et du montant maximum deaie@es deux facteurs

sont généralement difficiles a calculer, ce qui augmente les risques liés aux CDS. Les
Compartiments peuvent assumer fola le risque acheteur et le risque vendeur.

La Société veillera a disposer a tout moment des actifs nécessaires pour payer les produits de
rachat résultant de demandes de rachat et remplir ses obligations au titre des swaps de défaillance
de crédit et éautres techniques et instruments.

Léoengagement total des Comparti ments d®coul an
de couverture ne dépasse pas de pas 100 % dectduret.

Prét de titres et opérations de mise en pension

Afin de générer umevenu supplémentaire pour les actionnaires, la Société peut conclure des
transactions de prét de titres sous réserve des dispositions des lois et réglements applicables a la
Société. La Société veillera a cefgjle puisse, a tout moment, récupérer tite visé par le

contrat de prét de titres ou résilier ce dernier.

La Société peut également, afin de générer un revenu supplémentaire pour les actionnaires,
conclure des contrats de mise en pension, qui consistgateat et la vente de titres, auxnes
desquels le vendeur peut racheteia@teteur les titres a un prix et une date convenus entre les
deux parties lors de la conclusion du contrat. La Société veillera également a ce quanorsqu
Fonds a conclu un contrat de mise en pension, ellegaigsut moment récupérer tout titre visé

par le contrat de mise en pension ou résilier ce dernier.

Dans le cadre de ces opérations de mise en pension, la Société peut agir enfactaditéunt ou
de vendeur. La conclusion de ces contrats par la So@étéependant soumise aux regles
suivantes

(i) La Société peut acheter ou vendre des titres dans le caereahtrat de mise en pension
uniguement si la contrepartie est une institution financiéere tres bien notée, spécialisée dans
ce type de transaction sbumise a des régles prudentielles considéréesimadoiité de
surveillance du Luxembourg comme équivalentes a celles prévues par la législddids. de |

(i) Pendant la durée du contrat de mise en pension, la Société ne peut vendre les titres objets du

contrat, que ce soit avant le rachat desdits titres par la contrepartexpuation de la
période de rachat.
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(i) La Société doit veiller a conservdiniportance des titres rachetés selon une obligation de
rachat a un niveau tel élle peut, a tout momemnespecter ses obligations de rachat de ses
propres actions.

Lorsqudl conclut un contrat de prise en pension, le Compartiment doit veiller a étre a tout moment

en mesure de récupérer le montant total en espéces ou de résilier le contrat de priseren pensi
sur une base cumulée ou sur la base du prix du marché. Si le montant en espéces peut étre récupéré
a tout moment sur la base du prix du marché, la valeur de marché du contrat de prise en pension
doit étre prise en compte pour le calcul de la valeue mtiventaire du Compartiment.

Les codts et les frais opérationnels directs et indirects résultaditiiedtion de techniques de

gestion efficace du portefeuille pourront étre déduits du revenu distribué au Compartiment
concerné. Ces colts et frai@ntluront pas de revenus cachés. Tous les revenus découlant de
léutilisation de techniques de gestion efficace du portefeuille, déduction faite des co(lts et frais
opérationnels directs et indirects, reviendront au Compartiment concerné. Le rapport efmuel d
Société contiendra des informations sur les revenus résultant de contrats de mise en pension pour
Iéensemble de la période sous revue ainsi que sur les colts et frais opérationnels directs et indirects
encourus.

Les entités auxquelles ces colts atsfrdirects et indirects peuvent étre pagédien avec des
techniques de gestion efficace du portefeuilemprennent des banques, des sociétés
dénvestissement, des courtiers diuwtres institutions financieres ou intermédiaires, et peuvent

étre des pdies liées a la Société de gestion et/ou au Dépositasecontreparties seront des
institutions financiéres de premier plan spécialisées dans ce type de transaction et soumises a une
surveillance prudentielle.

Si un Compartiment conclut des transatsiale prét de titres et/ou de prise en pension, des
informations sur la répartition des commissions et sur les contreparties recevant ces commissions
seront fournies, le cas échéant, dans le rapport annuel de la Société.

Sauf indication contraire danslast i on doéinf ormation progpre au
Société ne conclura paéogérations de prét de titres, de contré@écbdange sur rendement total,
déachatrevente ou de venteachat, daccord de rachat ou de contrat de prise en pension et
déopérations de prét avec appel de marge au nom des Compartiments au sens du R&fglement

afin de réduire les risques ou les dépenses ou de fournir au Compartiment-deduglsi®u des

revenus.

Gestion des garanties et politique en matiére de garanties

Généralités

Dans le cadre de transactions sur instruments dérivés de gré a gré, telsqapdele rendement

total, ainsi que lors ddiltilisation de techniques de gestion efficace du portefeuille, la Société
peut recevoir, en lien avec un Compartimet¢s garanties visant a réduire le risque de
contrepartie encouru par ce Compartiment. Cette section expose la politique en matiére de
garanties appliquée par la Société.

Garanties éligibles

Les garanties regues par la Société peuvent étre utiliséegégaire son exposition au risque de
contrepartie si elles remplissent les critéres énoncés dans les Réglements, notamment en termes
de liquidité, de valorisatiorde qualité de crédit dé&metteur, de corrélation, de risques liés a la
gestion des garaet et de force exécutoire. En particulier, les garanties doivent satisfaire aux
conditions suivantes
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()  Toute garantie recue autredgn espéces doit étre de haute qualité, trés liquide et négociée
sur un marché réglementé ou sur un systeme multilatéralédeciation ayant une
tarification transparente afin Gelle puisse étre vendue rapidement a un prix proche de sa
valorisation préalable a la vente

(i)  Elle doit étre évaluée au moins quotidiennement et les actifs qui présentent une forte
volatilité de prixne devraient pas étre acceptés en tant que garantie, a moins que des décotes
suffisamment prudentes soient en place

(i)  Elle doit étre émise par une entité indépendante de la contrepartie et ne doit pas afficher
une forte corrélation avec la performance eecderniere

(iv) Elle doit étre suffisamment diversifiée en termes de pays, marchés et émetteurs, et avoir
une exposition maximale de 20 % de la valeur néiteeintaire du Compartiment respectif
a tout émetteur unique sur une base globale, en tenantecdenfatutes les garanties recues.
Par dérogation, un Compartiment peut étre entiérement couvert par des garanties sous
forme de valeurs mobiliéres efimstruments du marché monétaire émis par un Etat
membre une ou plusieurs de ses autorités locales, tah liembre dedDCDE ou un
organisme public international auquel appartient au moins umgtabre Dans ce cas, le
Compartiment recevra des titre@d moins six émissions différentes, mais les tittasel
méme émission ne devront pas représenter @B @®6 de sa valeur nettériventaire;

(v) Lorsqu'il y a un transfert de titre, la garantie regue doit étre détenue par le Dépositaire ou
par | d6un de ses correspondants auquel |l e DG
Pour d'autres types de caattrde garantie, la garantie peut étre détenue par un tiers
dépositaire qui est soumis a une surveillance prudentielle et qui n'est pas lié au fournisseur
de la garantie.

(vi) Elle doit pouvoir étre pleinement exécutée par la Société a tout moment sans réféaence
contrepartie ou sans son approbation

Sous réserve des conditions susmentionnées, les garanties recues par la Société peuvent étre
composées

(i)  déactifs liquides (Gesta-dire de liquidités, de certificats bancaires a court terme et
dénstruments dumarché monétaire tels que définis dans la Directive du Conseil
2007/16/CE du 19 mars 2007) et équivalents (y compris de lettres de crédit et de garanties
a premiére demande données par un établissement de crédit de premier ordre non affilié a
la contrepaie) ;

(i)  ddobligations émises ou garanties par un Etat memb@O@DE, ou ses autorités locales,
ou par des institutions supranationales et des organismes de portée européenne, régionale
ou internationale

(i) des actions ou parts émises par des OPC monétgiiesalculent leur valeur nette
ddnventaire tous les jours et dont la notation est AAAGqguivalent,

(iv) déactions ou de parts émises par des OPCVM qui investissent principalement dans des
actions/obligations remplissant les conditions citées aux p@né (vi) ckdessous

(v) ddobligations émises ou garanties par des émetteurs de premier ordre (nggstment
grade») qui offrent un niveau de liquidité approprié
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(vi) des actions admises ou négociées sur un Marché réglementé ou sur une bourse de valeurs
déun Etat membre déJE ou de €OCDE, sous réserve que ces actions soient comprises
dans urindice majeur.

Niveau de garantie

Le niveau de garantie requis dafensemble des techniques de gestion efficace du portefeuille
ou des instruments dérivés négmscde gré a gré sera au moins égal a 100 %erpdsition a la
contrepartie pertinente. Ceci sera atteint en appliquant la politique de décote figdessouis.

Politigue de décotes

Les garanties seront évaluées quotidiennement, en utilisant ledigmdnibles sur le marché et

en tenant compte des décotes appropriées déterminées par la Société pour chaque catégorie
déactifs sur la base de sa politigue en la matiére. Cette politique tient compte de divers facteurs,
en fonction de la nature de la gaiarmrecue, comme la solvabilité di&metteur, la maturité, la

devise, la volatilité des prix des actifs et, le cas échéant, les résultats des simulations de crise de
liquidité effectués par la Société dans des conditions normales et exceptionnellagdié.lig
Aucune décote ndmppliquera généralement aux garanties en especes.

SGl ne gagit pas de garanties en especes, une décote sera appliguée. Le Gestionnaire
dé@nvestissement@acceptera que les garanties autréeg@speces qui ne présentent paede

volatilité des prix. Les garanties autre#u espéces regues pour le compte de la Société sont
généralement des créancégtdt et des titres de créance supranationaux.

Pour les garanties autrestgn espéces, une décote de 1 a 8 % sera appliquéee suit

Echéance résiduelle déclarée Taux de décote appliqué
Créances @tat et titres df Néxcédant pas 1 an 1%
créance supranationaux 1a5ans 304
5410 ans 4%
10 a 20 ans 7%
20 a 30 ans 8%

Réinvestissement des garanties
Lesgaranties autres Gen espéeces recues par la Société ne peuvent pas étre vendues, réinvesties
ou mises en nantissement. En vertu de la loi luxembourgeoise et des réglements en vigueur, et
notamment des Orientations 2014/93% les ETF et autres émissia®PCVM, qui ont été
mi ses en Tuvr e vVvil4k952, las g&anties enlespécesepeudett RiFe investies
uniguement dans des actifs liquides. Les garanties en especes recues par la Société peuvent
uniquement étre
(i) placées en dépbt aupré®ihblssements de crédit dont le siege social est situé dans
un Etat membre délJE ou, si le siége social est sis dans un pays tiers, qui sont
soumis a des regles prudentielles considérées par la CSSF comme équivalentes a
celles prévues dans la législationl 8k ;

(i) investies dans des obligation&tht de haute qualité;

(iii) utilisées aux fins de transactions de prise en pension si ces derniéres se font auprés
d6é®t abli ssements de cr®dit soumis ~ une
en mesure deécupérer a tout moment le montant total des fonds sur une base
cumulée
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(iv) investies dans des fonds monétaires a court terme, tels que définis dans les
Orientations 2010/49 dAEMF sur une définition commune des fonds monétaires
européens.

Les garantiesiianciéres en espéces réinvesties devraient étre diversifiées conformément aux exigences
en la matiére applicables aux garanties financiéres auties gspéces comme indiquédeissus.

Le Compartiment concerné peut enregistrer une perte en réinvesissgatanties en espécesilu

recoit. Une telle perte peut étre liée a la baisse de la valedimgestissement réalisé avec des garanties

en espéces recues. Une baisse de la vafeartdl investissement réduirait le montant des garanties
disponibleqque la Société devra rendre a la contrepartie au nom du Compartiment a la conclusion de la
transaction. Le Compartiment devra couvrir la différence de valeur entre les garanties raxgigise |

et le montant disponible a reverser a la contrepartiesrehignt ainsi une perte pour le Compartiment.

Les risques courus par un Compartiment en lien avec le réinvestissement de garanties en espéces sont
décrits plus en détails au chapitr€ensidérations dessgues».

COGESTION ET REGROUPEMENT

Conformément auStatuts, et afin@ssurer une gestion efficace de la Société et de ses Compartiments,
le Conseil dadministration peut décidefidvestir et de gérer (outautoriser la Société de gestion et/ou

le Gestionnaire @vestissement a investir ou a gérer}towpartie des actifs de certains Compartiments
(les «Compartiments participants ») de maniére groupée dans une ou plusieurs magsggsd(une
«Masse dactifs élargie»). Ces actifs seront gérés dans le respect des politigieestissement
respedives des Compartiments participants poursuivant chacun des objectifs identiques ou
comparables. Les Compartiments participants participeront a ces Mésstfs élargies uniguement
dans le respect de leurs restrictiofisestissement respectives.

Chage Compartiment participant participera a la Maseetds élargie proportionnellement aux actifs
qudl a contribué a ladite Massértttifs élargie. Les actifs et passifs seront attribués aux Compartiments
participants proportionnellement a leur participatrespective a la Masséadtifs élargie

Les droits de chaque Compartiment participant aux actifs de la Mésstdsdélargie @ppliquent a
chaque ligne dnvestissement de ladite Masdiadtifs élargie.

Toute Masse @hctifs élargie sera constituée patransfert Gespéces ou, le cas échéadhutres actifs

depuis chacun des Compartiments participants. Par la suite, le Cdadgiimstration ou ses délégués
pourront ponctuellement effectueiadtres transferts venartaputer a la Masseddctifs dargie. Il est
également possible de transférer des actifs depuis la Masstifsdélargie vers un Compartiment
participant pour un montant ne dépassant pas la participation du Compartiment participant concerné.
Les actifs autres que des espéces peutenafiectés a une Masséadtifs élargie uniguemendils sont

adaptés au secteudimvestissement de la Mass@dtifs élargie concernée.

Les dividendes, intéréts ou autres distributions ayant le caraétéreéevenu percus dans le cadre des
actifs dune Masse @ctifs seront crédités immediatement a la Maésetifls élargie. Ces revenus seront
conserveés et réinvestis dans la Maseetifs élargie.

Tous les frais et colts supportés en lien avec les actifs de la Mastits étlargie seront appliqués

ces actifs. Ces frais et colts seront attribués a chaque Compartiment participant proportionnellement a
ses droits aux actifs de la Masgadlifs élargieEn cas de nenespect des restrictionéiivestissement
affectant un Compartiment participant, me€si le Gestionnaire@hvestissement a respecté toutes les
restrictions dnvestissement applicables a la Mass@ctifs élargie en question, le Conseil
déadministration ou la Société de gestion, selon le cas, demandera au Gestidimaistigbement de

réduire Ginvestissement en question proportionnellement a la participation du Compartiment participant
concerné dans la Masséadtifs élargie ou, le cas échéant, de réduire sa participation a un niveau
respectant les restrictionéimvestissement du Cquartiment participant.
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En cas de liquidation de la Société durdCompartiment ou lorsque le Conséddministration décide,
sans avis préalable, de retirer la participat@mdompartiment participant de la Masgedtifs élargie,

les actifs de la Ma® dactifs élargie seront attribués aux Compartiments participants
proportionnellement a leurs participations respectives dans la Massiésiélargie.

Les actifs de la Masseattifs élargie ne sont pas des entités juridiques distinctes et ne sont pas

directement accessibles aux investisseurs. Cependant, les droits de chaque Compartiment participants
sur les actifs de la Masséadtifs élargie seront séparés et identifiables en permanence.

194



Annexe 2 Informations destinées aux investisseurs en Suisse

1. Représentant
Le représentant en Suisse est FundPartner Solutions (Suisse) SA, sis Route des Acacias 60, 1211
Geneve 73, Suisse.

2. Service de paiement
Le service de paiement en Suisse est Banque Pictet & Cie SA, sis Route des Acacias 60, 1211
Genéve 73Suisse.

3. Lieu de distribution des documents déterminants
Le prospectus et |l es informations ¢l ®s pour | di
semestriel peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant.

4. Publications
1. Les publications de I&ociétéont lieu en Suisse sur www.swissfunddata.ch.

2. Les prix do®mi ssion et de rachat de toutes
déi nvent ai r e camméessiond nan comgniséssort publiés chaque jode alcul
de | a val e (misaldnoins deennfaisgpar mes)r www.swissfunddata.ch.

Les jours de calcul de | a valeur doinventaire so

- MFM Asset Allocation Adagio Fundchaque Jour ouvré

- MFM Asset Allocdion Andante Fund chaque Jour ouvré

- MFM Asset Allocation Allegro Fund chaque Jour ouvré

- MFM Convertible Bonds Opportunitiechaque Jour ouvré.

- MFM Global Convertible Bondschaque Jour ouvré.

- MFM Global Thematic Long/Shortchaque jeudi (ouledor ouvr ® sui vant si
pas un Jour ouvreé).

- MFM Global Equity Fund chaque Jour ouvré.

- MFM Global Fixed Income Funidchaqie Jour ouvré.

- MFM Global Real Estate Securities Fuindhaque Jour ouvré.

- MFM Global Alternative Strategies Fuindhaqugeudi (ou le Jour ouvré suivant si jeudi
nbest pas un Jour ouvr ®) .

5. Paiement de rétrocessions et de rabais
1. La Sociétéainsi que ses mandataires peuvent verser des rétrocessions afin de rémunérer
| 6 a c deidistiibtiti@n des actions en Suisse ou a padetila Suisse. Cette indemnité permet
notamment de rémunérer les prestations suivantes

- Mise en place de processus pour la souscription et la détention ou garde des parts;

- Stockage et distribution de documents de marketing et juridiques;

- Transmission ouidposition d'accés a des publications prescrites par la loi et autres
publications;

- Perception et accomplissement de devoirs de diligence dans des domaines tels que le
blanchiment d'argent, éclaircissement des besoins de la clientéle et limitations de
distribution;

- Eclaircissement et réponses aux demandes spécifiques d'investisseurs;

- Elaboration de matériel d'analyse de fonds;

195



- Gestion centrale des relations (Relationship Management);

- Formation des conseillers a la clientéle dans le domaine des placenieutioe
capitaux;

- Nomination et surveillance de sedsstributeurs.

Les rétrocessions ne sont pas considérées comme des rabais, méme si elles sont au final
intégralement ou partiellement reversées aux investisseurs.

Les bénéficiaires de®trocessions garantissent une publication transparente et informent les
investisseurs spontan®ment et gratuitement d
recevoir pour la distribution.

A la demande, ils communiquent les montants effectivemegugpegyour la distribution des
placements collectifs de capitaux aux investisseurs.

2. La Société et ses mandataires peuvent verser des rabais directement aux investisseurs, sur
demande, dans le cadre de la distribution en Suisse ou a partir de la Suisse. Les rabais
servent a réduire les frais ou colts incombantiauestisseurs concerndses rabais sont
autorisés sous réserve des points suivants
1 ils sont payés sur des frais de la Société et he sont donc pas imputés en sus sur la fortune
du fonds;

1 ils sont accordés sur la base de criteres objectifs

1 ils sont accordés aux mémes comdli temporelles et dans la méme mesure a tous les
investisseurs remplissant les criteres objectifs et demandant des rabais.

Les crit res objectifs dbéboctroi de rabais p
-l e volume souscrit par | déinvestisseur ou
ou le cas échéant dans la gamme de produits du promoteur;
-l e montant des frais g®n®r ®s par | 6invest.i
A |l a demande de | 6i nv e sttuitersentla montant des r&aic i ®t ®
correspondants

6. Lieu d'exécution et for

Le lieu d'exécution et le for se trouvent au siége du représentant pour les actioS8saétéa
distribuées en Suisse ou a partir de la Suisse.
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